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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 29/08/2017
Participantes: Responsdvel Técnico e Diretor Financeiro (Valter do Carmo Corréa), Superintendente (José
Sérgio Mastrantonio), Responsdvel pela movimentagio Financeira (Wesley de Almeida Franco) e representante

do Conselho deliberativo (Sérgio Luiz Luchinni).

As quatorze horas e trinta minutos do dia vinte e nove de agosto de dois mil e dezessete, atendendo a
convocacio, reuniram-se no Instituto os membros do Comité que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos o
Diretor Financeiro procedeu a leitura da ordem do dia: 1) Nova recomendagio. O sr Valter convocou a
presente reunifio devido a Crédito & Mercado, consultoria que presta servigos ao Instituto, ter, na semana
passada, feito alteragfes em suas recomendagtes alertando para um encurtamento da carteira. Destacamos
abaixo trechos de seu relatério “Nossa Visdio —21/08/2017”:

Entendemos que, dado o expressivo avancgo ja ocorrido dos indices que referenciam os fundos de
investimentos em titulos pablicos, em julho, no ano e em doze meses, por conta da queda da
inflagiio e da redugiio da taxa Selic, por um lado, e da piora do quadro fiscal e do aumento da
inflagiio por conta dos pregos mais altos dos combustiveis, por outro, é chegado o momento de
revermos a alocagdo recomendada e sugerir a realizag#o dos Iucros obtidos com as aplicagfes de
longuissimo prazo.

Permanecer com uma exposi¢iio no vértice de longuissimo prazo neste momento de maiores
incertezas, pode nfo representar ganhos expressivos em fungfio do fator risco a ser incorrido.

Sendo assim, recomendamos uma exposi¢do de 30% no vértice de longo prazo, representado pelo
IMA-B Total, Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) mantemos a nossa
recomendagio de uma exposigio de 10%. Os recursos saidos do longuissimo prazo deverdo ser
migrados para as aplicagbes em fundos DI, cuja alocagfio agora sugerida é de 30%, e para as
aplicagdes no IRF-M1 a aloca¢fio sugerida é de 5%. Lembramos que para evitar o
desenquadramento aos limites da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, o percentual miximo de
alocagdo em fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso 1V é de 30%. A estratégia ora recomendada
mantém a perspectiva de bom retorno a¢ mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira.

Diante disso, os membros do Comité acharam prudente seguir a recomendagfo da consultora e realizar os lucros
auferidos zerando a posi¢io no fundo de longuissimo prazo em qual o IPRED-possui recursos aplicados, no
caso, 0 BB PREVID IMA-B5+, que estd com 15,28% da Carteira do Instituto. Tendo em vista que este Comité
havia discutido em sua altima reunido sobre um aumento de exposi¢do na renda variavel a ser decidido até o fim
do corrente més, considerando também que dentre os segmentos da renda varidvel o Small Cap tém se
destacado, sendo um diferencial em termos de oportunidades de retorno, observando que busca agdes de
empresas solidas, porém, em ascensdo, com espago para crescimento, sobretudo numa economia em
recuperagio, foi feito um levantamento de andlises de cinco fundos atrelados a este indice de cinco InstituigSes
diferentes: Banco do Brasil, Bradesco, Santander, AZ Quest e BNP Paribas. Apos analisar as performances em
diferentes periodos, considerando inclusive desde o comego do fundo mais novo, vimos que o fundo da AZ
Quest superou todos os outros em mais que o dobro, no periodo de 2009, inicio do fundo, até o presente. Ha de

se destacar que embora todos Bancos consultados séio InstituigBes importantes e renomadas no mundo todo,a
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AZ Quest tem mais foco no segmento, o que é um diferencial em termos de resultados considerando o fundo em
questdio, ou seja, as outras “casas” tem‘seu trabalho voltado a muitos e variados produtos, inclusive carteira
comercial, j& AZ Quest ¢ mais focada em renda variavel. Assim, dos pouco mais de 56 milhdes a serem
resgatados do fundo BB IMA-B5+, o Comité decidiu aplicar 2 milhdes de reais no fundo AZ QUEST SMALL
MID CAPS ACOES. Também decidiu, seguindo a recomendagio da C&M, aplicar o restante no CDI, contudo
nédo seria possivel aplicar todo o recurso, pois ultrapassaria o limite de 30% permite pela legislagdo, deste modo
o sr. Valter sugeriu a aplicagfio de 18 milhdes no fundo BB PREVID IRF-M1, fundo também de curto prazo, ¢ o
restante, pouco mais de 36 milhSes, aplicar no BB PREVID PERFIL, do CDI. Os demais membros do Coﬁﬁté
aprovaram a sugestiio, ficando acordado que estas movimentagdes deverdo ser realizadas no inicio do préximo

més. A Analises e demais materiais utilizados nesta reunifio seguirdio anexo & copia

arquivo, podendo ser consultados por quem interessar. Sem mais a acrescentar, 2

Sérgio Luiz Luchinni
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