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ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 22/11/2022

Integrantes: Jodo Lopes Alves de Almeida, responsavel técnico; Rubens Xavier Martins, diretor Superintendente; Wesley
de Almeida Franco, responsavel pela movimentagdo financeira; Silvana Ferreira Caetano, representante do Conselho
Deliberativo.

As 09:30 horas do dia 22 de novembro de 2022, atendendo & convocagio, reuniram-se no Instituto os membros do Comité
que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos, foi feita a leitura da ata da reunido anterior, ap0s, o sr. Jodo, diretor
financeiro, procedeu a leitura da ordem do dia:

1) Carteira de Investimentos do Instituto, cenarios e despesas. A carteira do IPRED encerrou o més de outubro com um
total de RS 198.087.759,42 de PL. A rentabilidade da carteira foi de R$ 3.941.077,34, que equivale a 2,03%. A meta atuarial
ficou em 1%. Dos recursos da carteira, R$ 158.336.433,23, um percentual de 79,93%, estdo alocados em fundos de renda
fixa e os outros 39.751.321,19%, em fundos de renda variavel e outros (multimercado, imobiliarios, FIP's e exterior). Do
PL, a quantia de R$ 191.016.633,58 compreende a reserva para despesas previdenciarias, e os outros 7.071.125,84, areserva
para despesas administrativas.

As perspectivas para o mercado doméstico segundo o Boletim Focus de 18/11/22 estdo no quadro abaixo:

Had FLE e Loeng . ﬂastft ME 1 Hoje Lo ﬁmi i;jzz fvle:;i
IPCA {variaco %) THERE PY O S T Y G
P8 Total (variacio % sobre ano anterior) 5 N 18 a2 164 £ 48 = 3 W osnm B
Cambio (RS/USS) 520 520 3% A B 113 3 1M a4 O 113 &2 51
Selic (% aa) 1 1 BN o= @ M oun w8 1138 08 ns a4 o i3 uw B
e lvariacda %) i 83 01 ¥ 2L ¥ OREl M 437 45 4% = 3 EE R X © S+
A Adminisinades laviagdo B 428 AR A8 & 8 4% 1 352 A% 38 a4 @ B £ @8
{anty cortente | Fadaes <3235 4LW 4270 ¥ {5 »oaanm B 400 BW Bae ¥ 3 » oonu 4

: n o um 300 MB MW
i 2 s M Wae M BK
3 1% NE 285 sl B
i & LM 18 458 45 4%
i i 8% 10 33 4B 48

4 o Wmm U
i nosa i
i 1 8L 1
4% 8
@ I

%1 S5 W
BON  HW 00
Wi o um
LM L L0
43 40 AW

i
5

ca commrcial (UGS bithiey

Hop» 4
o o

O diretor financeiro fez a leitura do ultimo relatério divulgado pela LDB, consultora do Instituto, além de informagdes
divulgadas, pontuando: melhora nas leituras de inflagdo, com o Bacen encerrando o ciclo de alta da taxa de juros, que para
0s proximos trimestres a desaceleragdo da economia e postura conservadora do Copom deve contribuir para um IPCA em
consistente acelerago; que o Ibovespa encerrou 0 més com performance positiva de 5,45%, somando no ano 10,70% e
12,11% em 12 meses; que os principais bancos centrais do mundo sinalizaram desacelerag@o do ritmo de aperto monetario,
contudo com inflagdo ainda elevada; que nos EUA a trajetoria da inflagdo segue desfavoravel, sendo que as expectativas
para ela e para os juros sio de aumento; que na China o crescimento nos proximos trimestres devera ser abaixo do esperado
mesmo com uma reabertura de mercado e afrouxamento das restri¢des quanto a Covid; que na Zona do Euro permanece a
incerteza em razdo da crise energética e geopolitica; que os principais indices da Bolsa americana apresentaram retornos
positivos

A Consultoria mantém o entendimento de que os titulos diretos do Tesouro ainda apresentam boas oportunidades de retorno
com “ancoragem” acima da meta, desde que respaldados por estudo ALM, contribuindo ainda, para reducdo da volatilidade
da carteira.

O Diretor Financeiro informou que a realocagio do recurso aplicado no fundo BB IPCA 111, cuja caréncia encerrou ano
passado, foi realizada conforme decisdo da reunido de setembro deste Comité, reenquadrando, assim, a carteira do IPRED
que estava desenquadrada passivamente no artigo.

Sugeriu a realocagdo de 4 milhdes de reais do fundo BB IPCA I, cuja caréncia encerrou em agosto deste ano, justificando
que a tendéncia para o fundo, agora que encerrou o prazo, ¢ performar menos além de ndo pagar mais juros semestrais, por
este motivo sugere transferir estes recursos para determinados fundos de Crédito Privado, conforme ja havia mencionado
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em reunido anterior, pois eles, de acordo com informacdes de especialistas, tendem a performar bem no proximo ano em
fung¢do da permanéncia da Selic em alta com perspectivas de ainda sofrer novos reajustes para cima, sendo que, atualmente,
estes fundos tém pagado prémios acima da Selic.

Deste modo, as sugestdes sao:

Um milho de reais para o fundo Mongeral Aegon Crédito Privado FI RF LP, que ¢ um fundo que ja possui recursos
aplicados do IPRED, portanto ja devidamente analisado e credenciado no Instituto;

Trés milhdes de reais para o fundo BTG Pactual Crédito Corporativo I FIQ FI RF CP. Este fundo foi analisado pela LDB
que mostrou ndo haver impedimentos para receber recursos de RPPS e que esta em linha com outros produtos semelhantes
no mercado, sendo, no momento, aquele com melhor performance. Ele também esta devidamente credenciado no Instituto.

A realocagdo, bem como, as duas aplicagdes acima foram aprovadas por todos os membros do Comité.

No demais, os membros do Comité concordaram pela manutengdo da Carteira e de seguir com as movimentagdes de caixa
utilizando o fundo BB PREVID PERFIL para aplicar e resgatar recursos que fardo frente as obrigagdes do més, e também
utilizar do recurso aplicado em fundo de DI do Bradesco para custear a Folha de aposentados que recebem por este banco.

2) Divida da PMD: O diretor financeiro atualizou o Comité quanto aos valores da divida da PMD referentes a parte da
aliquota suplementar do periodo de 05/2018 a 01/2021. O total atualizado desse montante estd em R$ 326.169.482,31.

Sem'mais ajacrescentar a reunido foi encerra
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