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EsTADO DE SAO PAULO .’

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 16/11/2023

Responsavel técnico: Jodo Lopes Alves de Almeida: Diretor Superintendente: Rubens Xavier Martins;
Responsavel pela movimentagdo financeira: Wesley de Almeida Franco; Representante do Conselho

Deliberativo: Silvana Ferreira Caetano.

As 14 horas e 30 minutos do dia 16 de novembro de 2023, atendendo a convocagio, reuniram-se no
Instituto os membros do Comité que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos, foi feita a leitura da

ata da reunido anterior, apds, o sr. Jodo. diretor financeiro, procedeu a leitura da ordem do dia:

1) Carteira de Investimentos do Instituto, cenarios e despesas. O diretor financeiro iniciou fazendo
a leitura do relatério que a LDB, consultora do Instituto, divulga mensalmente analisando os cenarios
doméstico e internacional tomando como base, no caso, o encerramento de outubro e informando
perspectivas para os periodos seguintes. baseando-se no relatorio Focus. opinido de especialistas e
informacgdes divulgadas pelos orgdos de¢ mercado, como o COPOM e FED. concluindo com
recomendagdes para as carteiras de RPPS’s. A posigdo da Consultora acerca das recomendagdes para
novas aplicagdes ndo foi alterada em relac@o ac que vem recomendando a meses, isto €, a compra direta
de titulos de tesouro, NTN-B's como ¢stratégia para ancoragem de rentabilidade acima da meta atuarial
para redu¢do da volatilidade global da carteira pela marcag@o na curva, e que tal estratégia exige
carregamento dos titulos até seu vencimenio, razao pela qual este tipo de investimento precisa ser
respaldado por estudo ALM. Diante disso. fica esclarecido que, até o momento, nio tem sido possivel
ao Ipred seguir essa recomendag@o em razdo de ndo haver solvéncia de recursos frente ao seu passivo,
conforme demonstrou estudo ALM contrato anc passado. Em razdo disto, se faz necessario manter os
recursos em investimentos com alta liquidez, ndo havendo parcela para alocagdes com caréncias longas

ou carregamento de titulos até o vencimento.

Sobre o IBOVESPA. mencionou que encerrou o més de outubro em -2,93% e que perfaz um acumulado

de 3.11% no ano.

As perspectivas para o mercado doméstico segundo o Boletim Focus de 10/11/23 estdo no quadro
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A carteira do IPRED encerrou o més de outubro com um total de R$ 126.233.307,83 de PL. A
rentabilidade da carteira foi de R$ -62.610.03, que equivale aproximadamente a -0,05% contra uma
meta de 0.66%. No ano a rentabilidade esta em 10.14%. frente uma meta de 7.87%. Dos recursos da
carteira. R$ 95.208.842.10. um percentual de 75.42%. estdo alocados em fundos de renda fixa e os
outros 31.024.465.73 - 24.58%. em fundos de renda variavel e outros (multimercado. imobilidrios,
FIP's e exterior). Do PL, a quantia de R$ 122.833.888.39 compreende a reserva para despesas

previdencidrias, e os outros 3.399.419.44, a reserva para despesas administrativas.

A movimentacdo sugerida na reunido de 30/08/23, quanto ao fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO,
ainda nio foi realizada em razdo da posi¢do desse investimento ainda estar negativa em relagdo a
aplicagdo inicial, que foi de 5 milhdes de reais. estando o fundo atualmente com pouco mais 4.5 milhdes

de reais.

Acerca do fundo WESTER ASSET FIA BDR NIVEL I informou que continua passivamente
desenquadrado em relagdo ao percentual maximo de alocacdo da carteira, que ¢ de 10%. estando com
pouco mais de 11%. Esse desenquadramento se deu em funcdo da redugdo do PL da carteira do IPRED
¢ pela valorizago das cotas do fundo. Contudo. essa variacdo ainda é negativa em relagio as aplicagdes
iniciais no fundo, razdo pela qual ocasionaria realizagdo de desagio em caso de resgate de cotas para
enquadramento. Em desenquadramentos passivos. como este, a legislag@o permite um prazo de 6 meses
para regularizagdo. Este investimento foi feito em duas aplicagdes em datas diferentes, o que gerou
dois valores diferentes de cotas, o mais antigo com valor menor. Apesar disso, foi verificado que
mesmo no caso das cotas mais antigas ocasionaria variagdo negativa se fossem resgatadas, conforme
foi sugerido na reunido anterior para que se verificasse. Assim, permanece a decisdo de aguardar o
prazo legal com objetivo de dar a possibilidade do investimento recuperar uma posigdo favoravel ao

resgate.

Aproveitando o acima exposto, para fins de esclarecimentos, tendo em vista que a situagdo financeira

atual do Instituto tem exigido o desfazimento de posi¢gdes em investimentos variados, inclusive de
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longo prazo, para fazer frente as obriga¢des mensais, ¢ preocupagdo do setor financeiro, seguindo
principios e regramentos legais, bem como, atender a Politica de Investimentos do 6rgéo, desfazer
aquelas posigdes cuja cota de resgate apresente agio em relagdo a cota de aplicago, algo denominado
VPA (variagdo patrimonial aumentativa). Quando este ¢ o estado de um investimento ao se realizar seu
resgate, essa variagio positiva se torna rentabilidade. ou seja, tal posi¢do foi desfeita com ganhos
positivos. Quando o contrério acontece, isto ¢, a cota de resgate tem valor menor que a cota de aplicagdo.
h& VPD (varia¢do patrimonial diminutiva), o resgate nessas condi¢des realiza perdas no investimento.
Por este motivo, tem sido pratica da gestdo financeira do Instituto realizar, sempre que possivel,

movimentagdes que ndo tragam prejuizos para a carteira, isto €, que ndo estejam com VPD.

Por fim, para o pagamento de despesas com a folha de beneficios, o Comité€ concordou em permanecer
seguindo a pratica de resgatar dos fundos de curtissimo prazo, DI, para fazer frente as obrigacdes e
caso necessario utilizar demais fundos que tenham liquidez, inclusive renda variavel. que estejam com

variagdio positiva para que ndo sejam realizadas perdas.

2) Divida da PMD: O diretor financeiro atualizou o Comité quanto aos valores da divida da PMD
referentes a parte da aliquota suplementar do periodo de 05/2018 a 01/2021. O total atualizado desse
montante estd em R$ 352.775.208.51. Que enviou a PMD o oficio N° 106/23-S a respeito dessa

atualizacdo da divida e solicitando providéncias quanto a sua regularizac@o.

3) Politica de Investimentos para 2024. Em atendimento ao que determinada a Resolugdo 4.963/21
do CMN. o Comité de Investimentos do IPRED discutiu e aprovou o texto da Politica de Investimentos
para o exercicio de 2024. Ela representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos dos RPPS’s, a fim de garantir a consisténcia
da gestdo dos recursos do Instituto. O documento foi elaborado com ajuda da consultoria contratada
do Instituto, a LDB. Uma vez aprovado pelo Comité, o documento devera ser submetido ao Conselho

Deliberativo também para aprovagio.

Sem mais a acrescentar a reunido foi encerrada.
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