ESTADO DE SAO PAULO

IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA c.

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 23/07/2024

Responsavel técnico: Jodo Lopes Alves de Almeida; Diretor Superintendente: Rubens Xavier Martins;
Responsavel pela movimentagdo financeira: Wesley de Almeida Franco; Representante do Conselho

Deliberativo: Silvana Ferreira Caetano.

As 09 horas e 30 minutos do dia 23 de julho de 2024, atendendo a convocagdo, reuniram-se no
Instituto os membros do Comité que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos, foi feita a leitura da

ata da reunifio anterior, ap0s, o sr. Jodo, diretor financeiro, procedeu a leitura da ordem do dia:

1) Cenarios, carteira de investimentos do Instituto e despesas. O diretor financeiro iniciou fazendo a
leitura do relatério que a LDB, consultora do Instituto, divulga mensalmente analisando os cenérios
doméstico e internacional tomando como base, no caso, o encerramento de Junho e informando
perspectivas para os periodos seguintes, de acordo com o relatério Focus, opinido de especialistas e de
outros 6rgios de mercado. Conclui com recomendagdes para as carteiras de RPPS’s. A recomendagao
da consultoria ainda é de compra direta de titulos do tesouro, NTN-B’s, como estratégia para ancoragem
de rentabilidade acima da meta atuarial para redugéo da volatilidade global da carteira pela marcagdo na
curva e carregamento dos titulos até seu vencimento, razdo pela qual precisa ser respaldado por estudo
ALM. Como ja mencionado em outras reunides, o Ipred atualmente ndo tem margem de solvéncia para
esse tipo de investimento, bem como, produtos com caréncia, conforme estudo ALM, anteriormente
contratado. Diante disto, se faz necessario manter os recursos em investimentos com alta liquidez, ndo

havendo parcela para alocagdes com caréncias longas ou carregamento de titulos at€ o vencimento.

O Ibovespa encerrou o0 més em -1,48%, somando -7,66% no Ano. Ja as previsdes para 0s
principais indices do mercado doméstico, segundo o Boletim Focus de 12/07/24, estdo no quadro

abaixo:
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A carteira do IPRED encerrou 0 més de junho com um total de R$ 73.966.574,34 de PL, sendo
R$ 72.770.025,60 pertencente a reserva previdenciaria e R$ 1.196.548.72 a reserva administrativa. A
rentabilidade da carteira foi de R$ 1.483.575,16, que equivale aproximadamente a 2,05%, contra uma

meta de 0,63%. A meta no ano estd em 5,5%, ja a carteira do Instituto estd com 4,92%.
A disposig@o dos recursos da carteira quanto aos segmentos do mercado ¢ a seguinte:
- Renda Fixa (Art. 7°): 64,2%, totalizando R$ 47.354.062,82;
- Renda Varidvel (Art. 8°): 33,63%, totalizando R$ 24.875.202,96;
- Imobiliarios (Art. 11): 2,35%; totalizando R$ 1.737.308,54.

Quanto ao investimento existente no fundo BTG PACTUAL ABSOLUTO, o qual o Comité tem
acompanhado buscando uma posi¢do favoravel para seu desinvestimento, tendo em vista que a sua
cotizagdo em D+30 e que sua volatilidade tem impactado negativamente sua performance até o momento,
ficou acordado buscar uma conversa com o gestor do fundo para entender as agdes que estdo em seus
planos para o fundo, ou seja, o que ele pretende fazer para tentar melhorar a performance, bem o que
estd impactando diretamente o produto, segundo sua visio. Apesar disto, permanece a decisdo do Comité

em resgatar esse recurso assim que sua posi¢do de mercado for favoravel.

Quanto aos demais investimentos do IPRED em renda variavel, conforme decidido na reunidio
anterior, foi solicitado no inicio deste més os resgates dos fundos TARPON e GUEPARDO, cujo
pagamento deve ocorrer no inicio do proximo més em razdo de suas cotizacdes em D+30. No caso do
fundo WESTERN BDR, que tem entregado bons resultados atualmente, permanece a decisdo do Comité
em desfazer essa posigdio em um momento mais propicio, ja que sua cotizagdo ¢ apenas em

D+3, e considerando a necessidade premente do Instituto com suas obrigagdes.

Em relag@o aos fundos imobiliarios, o Comité novamente esclarece que esses fundos disponiveis na
carteira sdo produtos cujo estrutura e regulamento impdem que para o seu desfazimento haja prazo de
caréncia, amortiza¢des ou venda das cotas em mercado secundario. No caso, a carteira do IPRED possui
dois fundos imobiliarios. O BB Recebiveis que realiza amortizagdes programadas conforme seu
regulamento, sendo que atualmente estd em fase final de desinvestimento. J4 o Brasil Plural ¢ um fundo
que exige transferéncia de cotas no mercado secundario. Tendo em vista a necessidade iminente de
recursos para as obrigagdes do Instituto, o Comité concordou, como mencionado na reunido passada, em
também desfazer a posigdo no fundo PLURAL. Contudo, esta nio é uma acdo simples porque exige
oferta em mercado secundario por meio de corretora especializada, e o volume de negociagdes didrias
de cotas desse fundo ndo ocorrem em quantidades suficientes para liquidar o fundo em curto espaco de

tempo. O sr. Jodo disse que, conforme conversa que teve com profissionais que trabalham com isso, ha
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um volume de 300 cotas deste produto, em média, negociadas diariamente no mercado, e que este é

considerado um bom volume de acordo com estes profissionais.

Novamente o Comité faz um esclarecimento em relacdo a questdo da descapitalizagdo dos
investimentos do Instituto que vem ocorrendo mensalmente em razdo das obrigagdes da folha de
beneficios que, atualmente, esta em mais 23 milhdes de reais ao més. As receitas auferidas de repasses
de contribui¢des estdo em quantidades inferiores aos gastos, incorrendo em redugdo do PL da carteira.
O efeito disto é que, além da necessidade de desfazimento de posi¢des de curto e longo prazo que
poderiam render por mais tempo, também pode ocasionar o desenquadramento legal de certos
investimentos, os quais exigem limite maximo em determinados percentuais, sendo que ao se reduzir o
PL, os percentuais alocados ultrapassam os limites determinados tanto pela Resolugdo 4.963/21, quanto
pela Politica de Investimentos do Instituto. Assim, o RPPS fica obrigado a resgatar todo ou parte do
recurso a fim de trazer o percentual alocado para dentro do limite legal, a exemplo do que foi feito com
o fundo Western Asset BDR Nivel I ha alguns meses. Essas agdes, tanto para reenquadramento quanto
para pagamento de despesas, podem ocasionar movimentacdes desfavoraveis quando a varia¢do do
investimento esta negativa (VPD), ou seja, quando na ocasido do resgate o retorno do investimento esta

negativo em relac¢do a aplicagdo inicial.

A sr” Silvana sugeriu que caso seja necessario resgates com VPD, que a PMD seja notificada a titulo

de alerta e cobranga de agdes que mitiguem o problema.

O Sr. Jodo mencionou que além das cobrangas junto a PMD quanto a regularizagdo dos repasses da
taxa de administra¢do, dos acordos de parcelamento e da divida, o Conselho Deliberativo tem feito
movimentagdes no sentido de exigir resposta da Prefeitura para esta situacdo, inclusive com

agendamento de mesa de negociag¢des diretamente com o Prefeito.

Por fim, para o pagamento das demais despesas com a folha de beneficios, o0 Comité concordou em
permanecer seguindo a pratica de resgatar dos fundos de curtissimo prazo para fazer frente as obrigagdes

e caso necessario utilizar demais fundos que tenham liquidez.

2) Divida PMD: O diretor financeiro atualizou o Comité quanto aos valores da divida da PMD referentes
a parte da aliquota suplementar do periodo de 05/2018 a 01/2021. O total atualizado desse montante esta
em R$ 373.614.249,38. Através do Oficio n® 93/24-S, esse valor foi notificado a PMD para regularizagio

da divida. Sem mais a acrescentar a reunido foi encerrada.
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