EsTADO DE SAO PAULO

IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA CQ,

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 28/03/2025

Responsavel téenico: Valter do Carmo Correa; Diretor Superintendente: Antonio Mario Caneiro Pereira;
Responsavel pela movimentagdo financeira: Wesley de Almeida Franco; Representante do Conselho

Deliberativo: Silvana Ferreira Caetano.

As 09 horas e 30 minutos do dia 28 de mar¢o de 2025, atendendo a convocagédo, reuniram-se no
[nstituto os membros do Comité que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos, foi feita a leitura da

ata da reunifio anterior, ap6s. o sr.Valter, diretor financeiro, procedeu a leitura da ordem do dia:

1) Cenarios, carteira de investimentos do Instituto e despesas. O diretor financeiro iniciou fazendo a
leitura da Ata da reunifio anterior e, posteriormente, do relatorio que a LDB, consultora do Instituto,
divulga mensalmente analisando os cenarios doméstico e internacional tomando como base, no caso. 0
encerramento de fevereiro e informando perspectivas para os periodos seguintes, de acordo com o
relatorio Focus, opinido de especialistas e de outros orgéos de mercado, que conclui com recomendagdes
para as carteiras de RPPS’s:

Mediante a todo esse cendrio exposto acima e em linha com o Gltimo relatorio
disponibilizado, tentando elucidar muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios
trazidos pelas NTNB-s atualmente, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um
estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos
RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir

proporcionalmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS,
devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do prego desse ativo.

O IPRED, atualmente, ndo tem solvéncia para esse tipo de Investimento.

O Ibovespa encerrou o més em -2,64%, somando -5,65% nos ultimos 12 meses. Ja as previsdes

para os principais indices do mercado doméstico, segundo o Boletim Focus de 07/03/25, estdo no

quadro abaixo:
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A carteira do IPRED encerrou o més de fevereiro de 2025 com um total de R$ 16.208.168.,20 de PL.
sendo R$ 10.877.761,03 pertencente a reserva previdenciaria e R$ 5.330.407,17 areserva administrativa.
A rentabilidade da carteira foi de R$ 232.202.68. que equivale a 1.07%. contra uma meta de 1.70%. A

meta no ano foi de 2,3%. ja a carteira do Instituto fechou com 1,73%.
A disposigdo dos recursos da carteira quanto aos segmentos do mercado ¢ a seguinte:
- Renda Fixa (Art. 7°): 93.81%, totalizando R$ 15.204.171.85;
- Renda Variavel (Art. 8°): 0%, totalizando R$ 0.00;
- Imobiliarios (Art. 11): 6,19%; totalizando R$ 1.003.996.35.

O Comité renova esclarecimentos quanto a questio da descapitalizagdo dos investimentos do
Instituto que vem ocorrendo mensalmente em razdo das obrigagdes da folha de beneficios que,
atualmente. esta em mais 24 milhdes de reais ao més. As receitas auferidas de repasses de contribui¢des
estio em quantidades inferiores aos gastos. incorrendo em redugdo do PL da carteira. O efeito disto ¢é
que. além da necessidade de desfazimento de posi¢des de curto e longo prazo que poderiam render por
mais tempo., também pode ocasionar o desenquadramento legal de certos investimentos, 0s quais exigem
limite maximo em determinados percentuais, sendo que ao se reduzir o PL, os percentuais alocados
ultrapassam os limites determinados tanto pela Resolugio 4.963/21, quanto pela Politica de
Investimentos do Instituto. Assim, o RPPS fica obrigado a resgatar todo ou parte do recurso a fim de
trazer o percentual alocado para dentro do limite legal. Essas a¢des, tanto para reenquadramento quanto
para pagamento de despesas, podem ocasionar movimentagdes desfavoraveis quando a variagdo do
investimento esta negativa (VPD), ou seja, quando na ocasido do resgate o retorno do investimento esta

negativo em relagdo a aplica¢io inicial.

O Comité acrescenta que o patrimonio liquido do IPRED, ou seja, a reserva que deveria garantir as
obrigagdes futuras com os beneficios previdenciarios, esta proximo de acabar, uma vez que se impde a
necessidade de usa-lo péra as obrigagdes presentes. Essa descapitalizagdo do patrimoénio se deve, como
mencionado no paragrafo anterior, ao repasse insuficiente das receitas previdenciarias devidas pelo Ente.
Embora, este esteja em dia com as competéncias mensais, estd irregular com as dividas dos Acordos de
Parcelamentos e com a divida da aliquota suplementar do periodo de 05/2018 a 01/2021. Além disso, as
aliquotas atuais praticadas ndo ddo conta do volume total dos beneficios previdenciarios, os quais o
IPRED deve garantir o pagamento. Em caso de falta de recurso para essas obrigagdes, 0 regramento
federal determina que o Ente assuma esses pagamentos, repassando a diferenga necessaria que garanta
a sua quitagdo, além de apresentar solugdo para equacionamento. Assim, tal urgéncia, como mencionado
em reunides anteriores. tem sido cientificada ao Conselho Deliberativo do IPRED para providéncias,

* que por sua vez protocolou pedido junto ao MP.
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O Sr. Valter justifica que em 2024 o IPRED néo conseguiu superar a meta atuarial em razdo dos
principais fatores a seguir: A necessidade de liquidez da carteira, considerando que o PL aplicado do
Instituto. atualmente em volume baixo relativamente as obrigagdes financeiras, precisa estar disponivel
para pagamento dos beneficios previdenciérios, o que exige aplicagdo em produtos de curto prazo e com
baixo risco, que por sua natureza oferecem retornos modicos que nem sempre ddo conta da meta atuarial;
Outra fator, que ja fora explicitado nos dois pardgrafos anteriores, que explica o atual PL da carteira ¢ a
escassez de recursos, pois as despesas do Instituto se tornaram maiores que a arrecadagdo e provocaram
o “sangramento” do PL. e a auséncia, por parte do Ente, de medidas efetivas que equacionasse o
problema contribuiu para o seu prolongamento até o estado atual de insuficiéncia de recursos, que por
sua vez limita 0 que se pode fazer em termos de investimento; e o ultimo fator ¢ a volatilidade do
mercado cujo cendrio econdmico, doméstico e global, pressionado pelo cenario politico provocou fortes
oscilagdes dos ativos, sobretudo na renda varidvel, incorrendo em retorno negativo da maioria dos

investimentos nesse segmentos.

Esclarece também que a aplicagdo no fundo imobilidrio Brasil Plural que, com o fechamento de
fevereiro, representa 6,19% da carteira encontra-se passivamente desenquadrada em relagdo ao limite
maximo de alocagio que ¢ de 5%. O desenquadramento se deu em razdo do que ja fora explicado acima
quanto a redugdo do PL e seu impacto nos limites das aplicagdes. Este é um investimento de baixissima
liquidez, sendo que para o seu desinvestimento, algo que vem sendo tratado hé alguns meses por este
Comité, envolve oferta de cotas em mercado secundario por meio de corretora contratada. Tal processo

ainda sera iniciado pelo financeiro.

O investimento no fundo BB PERFIL da Taxa Administrativa, que encerrou fevereiro com 26,94%
da Carteira, estd passivamente desenquadrado quanto ao artigo 18 da Resolugdo 4963/21, que expressa
que o limite do patrimdnio alocado em um mesmo fundo ndo pode exceder 20%. A razdo para o
desenquadramento sdo as mesmas ja citadas acima, contudo ¢ um fundo de alta liquidez e serd realocado
no més abril para produtos enquadrados no artigo 7°, inciso 1. Alinea “b” da 4.963/21 ou outros cuja

analise seja favoravel.

Por fim, ha uma previsio de que o IPRED recebera cerca de 8 milhdes de reais de repasses da
Compensagdo Previdenciaria no més abril. O Comité decidiu que este recurso deverd ser destinado a
conta previdenciaria para pagamento da folha de beneficios. Para outras movimentagdes necessaria a

folha manter-se-4 em fundos de renda fixa de curtissimo prazo nas contas do Banco do Brasil.

2) Taxa de Administraciio: O diretor financeiro apurou os 2.4% do que trata o artigo 84 da Portaria do
MTP 1467/22 referente a taxa de administragio para o exercicio de 2025. O valor ficou em R$
10.406.152.42 e devera ser segregado mensalmente para a conta administrativa nos proximos 10 meses, 1

podendo ser repasse mensal em cerca de R$ 1.040.000,00 ou na medida que os recursos permitirem.
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3) Reunides Ordinarias 2025: O Comité concordou em realizar suas proximas reunides ordindrias do

exercicio de 2025 nas seguintes datas: 22/04, 20/05, 24/06, 22/07, 19/08, 23/09, 21/10, 18/11 e 16/12.

Sem mais a acrescentar a reunido foi encerrada.
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“Silvana Ferreira Caetano
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