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IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA C.
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 25/06/2025

Responsavel técnico: Valter do Carmo Correa; Diretor Superintendente: Anténio Mario Caneiro Pereira; responsavel pela
movimentacao financeira: Wesley de Almeida Franco; Representante do Conselho Deliberativo: Silvana Ferreira Caetano.

As 09 horas e 30 minutos do dia 25 de junho de 2025, atendendo a convocacio, reuniram-se no Instituto os membros
do Comité que assinam abaixo. Dando inicio aos trabalhos, foi feita a leitura da ata da reunido anterior, apds, o sr. Valter,
diretor financeiro, procedeu a leitura da ordem do dia:

Pauta:

Cenario macroecondmico maio - 2025
Carteira de Investimento maio -2025
Evolucao da Execugao orcamentaria
Previsdo do fluxo de caixa

Taxa de Administragao

Proposta de investimento e resgate

1- CENARIO MACROECONOMICO MAIO - 2025

BRASIL

O mercado nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais curtos e
intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo anuncio do aumento das aliquotas
do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da taxa
de juros.

Na parte fiscal, a primeira revisdo orgamentdria do governo central surpreendeu positivamente o mercado.
Houve o anuncio de um contingenciamento de despesas publicas da ordem de RS 31,3 bilhdes, acima das
expectativas. Junto a esse anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do |OF sobre diversas operagdes.
No entanto, considerando os impactos adversos e a rea¢do negativa de segmentos empresariais a respeito do
aumento de aliquota, é provavel que grande parte dessas medidas seja revertidas.

Em linha com as expectativas do mercado, o Copom elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcancando
14,75% ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cenario de inflagao
acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade econdémica ainda resiliente justifica a
manutengdo de uma postura monetdria mais restritiva.

Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)” para o IPCA, estimada e
divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos
apresentava taxa de retorno estimada em 7,21% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025.

O Ibovespa encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,45%. No acumulado do
ano, apresenta alta de +13,92% e, nos ultimos 12 meses, avanco de +12,23%.



MERCADOS INTERNACIONAIS

Em maio, o cendrio internacional foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco global,
impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as bolsas globais encerraram o
periodo em alta, beneficiadas pela reducdo das tensdes comerciais. No entanto, dada a auséncia de acordos

definitivos, a economia global prevalece em um ambiente de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou forca com a piora nas contas publicas, que resultou na revisao negativa do
rating. Propostas de corte de impostos e tensdes geopoliticas, somadas a guerra comercial, elevaram as taxas

de longo prazo e aumentaram a percepcao de risco soberano.

Nesse cendrio, o presidente do Fed destacou a cautela como principal orientagdo da politica monetaria. Onda,
ataxa dejuros sera mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das tarifas e da incerteza fiscal. Embora
a economia continue crescendo, é apontado repasses de custos aos consumidores e maior cautela nas
contrata¢®es. Com riscos a inflacdo e duvidas sobre o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera,

evitando decisdes precipitadas em um cenario instavel.

EXPECTATIVAS DE MERCADO
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2025, estima uma taxa

real de juros de 7,21% a.a. para 9 anos.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2025,

estima uma taxa de inflacdo maxima de 6,44% a.a. para 9 anos.

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em 06.06.2025,

estima uma taxa prefixada de juros de 14,11% a.a. para 9 anos.

2) CARTEIRA DE INVESTIMENTO MAIO - 2025

RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Rent.Ano
2025 0,65 1,07 115 1,18 1,06 5,19
IPCA + 4,98% 0,59 1,7 0,93 0,82 0,67 4,79
p.p. indexador 0,07 -0,63 0,22 0,36 0,36 0,42

DISTRIBUICAO
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A carteira do IPRED encerrou o0 més de maio de 2025 com um total de RS 13.077.805,19 de PL, sendo

RS 5.762.755,45 pertencente a reserva previdenciaria e RS 7.315.049,74 a reserva administrativa. A rentabilidade
da carteira foi de RS 135.845,90, que equivale a 1,06%, contra uma meta de 0,67%. A meta no ano foi de 4,79%,
ja a carteira do Instituto fechou com 5,19%.

A disposicdo dos recursos da carteira quanto aos segmentos do mercado é a seguinte:
- Renda Fixa (Art. 72): 91,80%, totalizando RS 12.005.551,38;
- Renda Varidvel (Art. 82): 0%, totalizando RS 0,00;
- Imobiliarios (Art. 11): 8,20%; totalizando RS 1.072.253,81.

ESCLARECIMENTOS FREQUENTES

O Comité renova esclarecimentos quanto a descapitalizagao dos investimentos do Instituto que vem ocorrendo
mensalmente em razdo das obrigacbes da folha de beneficios que, atualmente, estd em mais 24 milhdes de reais
ao més. As receitas auferidas de repasses de contribuicbes estdo em quantidades inferiores aos gastos,
incorrendo em redugdo do PL da carteira. O efeito disto é que, além da necessidade de desfazimento de posi¢des
de curto e longo prazo que poderiam render por mais tempo, também pode ocasionar o desenquadramento legal
de certos investimentos, 0s quais exigem limite maximo em determinados percentuais, sendo que ao se reduzir
o PL, os percentuais alocados ultrapassam os limites determinados tanto pela Resolugdo 4.963/21, quanto pela
Politica de Investimentos do Instituto. Assim, o RPPS fica obrigado a resgatar todo ou parte do recurso a fim de
trazer o percentual alocado para dentro do limite legal. Essas a¢Bes, tanto para reenquadramento quanto para
pagamento de despesas, podem ocasionar movimentagdes desfavoraveis quando a variagdao do investimento esta
negativa (VPD), ou seja, quando na ocasido do resgate o retorno do investimento esta negativo em relagdo a
aplicagdo inicial;

Acrescenta que o patriménio liquido do IPRED, ou seja, a reserva que deveria garantir as obrigagdes futuras com
o0s beneficios previdencidrios foi quase integralmente utilizada, uma vez que se impds a necessidade de utiliza-la
para as obrigacdes presentes. Essa descapitalizagdo do patrimonio se deve, como mencionado no paragrafo
anterior, ao repasse insuficiente das receitas previdencidrias devidas pelo Ente. Embora, este esteja em dia com
as competéncias mensais, estd irregular com as dividas dos Acordos de Parcelamentos e com a divida da aliquota
suplementar do periodo de 05/2018 a 01/2021. Além disso, as aliquotas atuais praticadas nao ddo conta do
volume total dos beneficios previdenciarios, os quais o IPRED deve garantir o pagamento. Em caso de falta de
recurso para essas obrigacdes, o regramento federal determina que o Ente assuma esses pagamentos,
repassando a diferenca necessaria que garanta a sua quitagao, além de apresentar solu¢do para equacionamento.
Assim, tal urgéncia, como mencionado em reunides anteriores, tem sido cientificada ao Conselho Deliberativo
do IPRED para providéncias.

SOBRE OS BRASIL PLURAL ABSOLUTO Fll

Assim como vem sendo tratado em reunides anteriores, a aplicagdo no fundo imobilidrio Brasil Plural que, com o
fechamento de maio, representa 8,2% da carteira e, por essa razdo, encontra-se passivamente desenquadrada
em relagdo ao limite maximo de alocagdo que é de 5%. O desenquadramento se deu em razdo da redugdo do PL
e seu impacto nos limites das aplicages. Este € um investimento de baixissima liquidez, sendo que para o seu
desinvestimento envolve oferta de cotas em mercado secundario por meio de corretora contratada.

Hoje, o Comité realizou reunido com os Srs(as) Giovanni, Leticia, Priscila e Maurq, representantes da Genial e da
Grid Investimentos para tratar sobre a questdo da venda das cotas do fundo Plural Absoluto, conforme acordado
em reunides passadas. Eles Informaram que o fundo tem liquidez média didria de 200 mil reais; que ndo é
interessante para o IPRED colocar a venda um montante muito alto de cotas num dia porque isso penaliza o prego.
Também informaram que o fundo estd em planejamento para a fusdo com outros dois fundos do mesmo tipo,
cuja finalidade é melhorar os produtos envolvidos pois, segundo disseram, havera ganho de liquidez, valorizagao
das cotas, diversificacdo de ativos, além de outros; e que no dia 11/07/25 ocorrerd assembleia geral de cotistas
para deliberar acerca disso. Informaram que se o IPRED conseguir aguardar a fusdo, caso seja aprovada, para dar
a ordem de venda, podera se beneficiar com esses ganhos.

Apesar disso, o Comité deliberou que ndo ird aguardar a fusdo pelas seguintes razdes: Essas vantagens que a
fusdo podera proporcionar ndo sdo garantidas, pois podera haver fuga inesperada de cotistas e recepcao negativa
pelo mercado, penalizando o valor das cotas. Outra razdo é que sendo aprovada a fusdo, o fundo ficara fechado
para movimentagdes por periodo incerto, até que todo o processo de fusdo seja consolidado, e 0 problema disto
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para o IPRED é que a posi¢do desse fundo na carteira estd desenquadrada passivamente e o prazo para
enquadramento esta se esgotando. E por fim, havera um impedimento para RPPS’s manter esse produto em sua
carteira porque o Gestor do fundo sera a Patria Investimentos, gestora que ndo esta credenciada na Secretaria
de Previdéncia em razdo de ndo aderir & exigéncia do Artigo 21, §29, Inciso | da Resolugdo de 4963/21, quanto a
instituicdo de comité de auditoria e de riscos. Assim, apds essa reunido, o financeiro ird dar a ordem para oferta
das cotas do IPRED.

3 - Evolugao da Execugao orgamentéria

O Instituto fechou até o més de maio com uma Receita Corrente de RS 39.487.539,04, Receitas Intraorcamentdrias de
RS 66.473.195,06, total de Receitas de RS 105.960.734,10. Despesas Administrativas

RS 2.250.841,59, Despesas Previdencidrias RS 124.121.643,37, total de Despesas RS 126.372.484,96, portanto fechando
com um déficit financeiro de RS 20.411.750,86.

4 - Previsao do fluxo de caixa

Para o més de junho a previsdo é fechar com um saldo negativo de RS 13.675.700,00. Temos uma previsao de entrada
de RS 11.000.000,00 de COMPREV para julho.

5 - Taxa de Administragao
Em maio foi feito mais uma parcela do repasse da taxa de administragdo no valor de RS 1.040.000,00. Essa taxa refere-

se aos 2,4% do que trata o artigo 84 da Portaria do MTP 1467/22 sobre o custeio dos RPPS. O valor total para o
exercicio de 2025 ficou em RS 10.406.152,42. O montante repassado até o momento esta em RS 3.120.000,00

6 - Proposta de investimento e resgate

Para despesas e receitas previdenciarias o fundo a ser movimentado serd BB RF DI TP Fl, e a para as despesas
administrativas € o fundo BB RPPS PERFIL e BB Previdencidrio RF IRF-M1.

Sem mais a acrescentar a reunido foi encerrada.
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