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IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA

ESTADO DE SA0 PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 22/07/2025
Integrantes: Responsavel Técnico e. Diretor Financeiro, Valter do Carmo Corréa; Superintendente do Instituto,
Antonio Mario Carneiro Pereira; Responsavel pela Movimentagao Financeira, Wesley De Almeira Franco; e

representante do Conselho Deliberativo, Silvana Ferreira Caetano.

Pauta:

l- Cenario macroecondomico junho/julho - 2025
2- Carteira de Investimento junho -2025

3- Evolugdo da Execugdo or¢camentaria

4- Previsdo do fluxo de caixa

5- Taxa de Administragdo

6- Proposta de investimento e resgate

7- Vendas da Cotas FII Brasil Plural Absoluto FF.

1- Cenario Macroeconéomico — junho/julho/2025
CENARIO DOMESTICO BRASIL

No mercado local, a curva de juros recuou nos vencimentos intermediarios e longos, refletindo o alivio
observado nos dados de inflagdo e do mercado de trabalho. A bolsa brasileira registrou desempenho
positivo, impulsionada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da Selic.

Adicionalmente, o cenario fiscal seguiu como principal foco de instabilidade.

A atividade econdmica mantém sinais de resiliéncia, com o IBC-Br — indicador antecedente do PIB
— apontando crescimento de 0,.8% no segundo trimestre. O mercado de trabalho segue aquecido, com
desemprego baixo, geragdo de empregos formais e aumento real dos saldrios. Ainda assim, espera-se
que os efeitos defasados da politica monetaria ganhem for¢ca no segundo semestre, impactando
negativamente o consumo e o crédito, o que deve contribuir para um processo gradual de desinflacéo.

O Banco Central elevou a taxa Selic para 15% ao ano, encerrando o ciclo de alta iniciado em setembro.
A decisdo, tomada de forma unanime, veio acompanhada de uma comunicagio firme, reafirmando o
compromisso com a convergéncia da inflacdo a meta e sinalizando a manutengdo da politica monetéaria
em nivel contracionista por um periodo prolongado.

O Ibovespa encerrou o més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1.33%. No
acumulado do ano, apresenta alta de +15,44% e, nos ultimos 12 meses, avango de +12,06%.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Em junho, o cenario internacional foi marcado por uma combinagéo de tensdes geopoliticas. sinais de
desacelera¢do economica global, avango das discussdes tarifarias nos EUA e ajustes nas expectativas
monetarias nas principais economias.
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A intensificagdo do conflito entre Israel e Ird aumentou expressivamente o risco geopolitico e
impulsionou os pregos do petrdleo ao longo do més, mas uma trégua parcial foi alcancada apos
intervengdo direta dos Estados Unidos.

Nos EUA, os dados do PIB do primeiro trimestre e do indice de pre¢os ao consumidor apontaram para
uma desaceleragdo do consumo, acompanhada por novos sinais de enfraquecimento no setor
imobiliario e no mercado de trabalho.

Na China, a economia segue pressionada por desequilibrios entre oferta e demanda, com sinais de
deflagdo. A atividade cresceu no primeiro trimestre, sustentada por estimulos anteriores e exportagdes,
e deve se manter firme no curto prazo. No entanto, espera-se desacelera¢do no segundo semestre. Diante
desse cenario, a politica econdmica deve seguir cautelosa e reativa ao ambiente externo, especialmente
as incertezas ligadas a politica comercial dos EUA.

Assim, no més de junho de 2025, os principais indices de acoes globais encerraram o més em territorio
positivos, 0 MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +4,37% e +4,96%, todos em
“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando
no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de +14,45% e
+13,63%, respectivamente.

EXPECTATIVAS DE MERCADO INTERNO

BOLETIM FOCUS
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DINAMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2025, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas estaveis parao

PIB e reduzidas para a Inflagdo, taxa Selic e Cambio Inflag@o (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa
diminuiu para 5,18%. J4 para o final de 2026, a expectativa manteve-se em 4,50%.

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, reduziram para 15,00%. Ja, para
o final de 2026, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relac@o ao PIB, se manteve em 2,23%. Na mesma
linha, para o final de 2026, houve a manutengdo das expectativas em 1,86%.

Cambio (Dolar/ Real): Para o final de 2025 houve a redugdo das expectativas para R$ 5.70. Para
o final de 2026, em relagdo ao ultimo relatorio. a expectativa diminuiu para RS 5.75.
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CURVA DE JUROS E INFLACAO
Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 10.07.2025,

estima uma taxa real de juros de 6,12% a.a. para 9 anos.

Taxa de Inflagao Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA, projetada em

10.07.2025, estima uma taxa de inflagdo maxima de 6,25% a.a. para 9 anos.

&

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em

10.07.2025, estima uma taxa prefixada de juros de 13,92% a.a. para 9 anos.

2- CARTEIRA DE INVESTIMENTO Junho 2025

RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL | JUNHO 2025
Rent.

ANO Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun Ano

2025 0,65| 1,07 |1,15/1,181,03|0,99 6,23

Méta IPCA + 4,98 0,59| 1,7 |0,93|0,82|0,67(0,63 5,44

p.p. indexador 0,07|-0,63|0,22|0,36/0,36|0,36 0,78

Quadro Resumido das Aplicacdes

Aplicacao:

Resgate

Saldo Anterior

Aplicagoes Resgates

Juros [ Amortizagao

Rendimentos

Saldo Final

RendaFixa -Artigo 7°|, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

‘ BRASIL B8 RF Ref O 100-5) 4690501 64 15832784 13555 858,93 10820025 7075.627.90
‘ MONGERAL MAG INFLACAD DINAMICA P W 0
| CAXA XA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC R 0) 0,00
[ 469050184 1583278434 13.585.858.93 0.00 108.200.25 7.075.627.90
L
Artigo 7° lll. Alinea a (Fundos de Renda Fixa
BRADESCO D4 P3 M 03.39 1-90 000 000
BRASIL 1 000 000
BRASIL )
SANTANDER )|
C.80) 0,00 0,00 0.00 000 0,00/
BTG PACTUAL | s0orf | | I J)
| | | (0.0 000 000 0.00] 000 0,00
Artigo 8°1, (Fundos de Agdes )
GUEPARDD GUEPARDO VALOR NSTTUCICHAL D-30 000 0,00
BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTOINST FICFA D-32 000 0.00
TaRPON TARPONGT AC FIA D-3 0.00)
000 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00
1", Alinea b (Fundos de iliarios)
GERACAO F. Fil BRAS|L PRURAL ASSOLUTO Fil 17.324. 107225381 10.500,00 638026 1068 13407
55 ERIO BRAVO BS RECEEIVEIS IMCSFI IMOB R 2071 10/5/2024 X LU
1.072253,81 0,00 0,00 10.500.00 6.380.26 1.068.138,07
#1ll, (Fundos de Agdes |
WESTERN WESTERN ASSET F1A BDR NIVELI 19.831.126/0001-36 D43 0,00 )
0.0 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00]
STOTAL 5.762.75545 | 1583278494 13.555.858,93 10.500,00 114.580,51 8.143.76197
TAXA ADMINISTRATIVA
Renda Fixa - Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Titulos Piblicos)
[ I [ I [ ]
Renda Fixa Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos de Renda Fixa
BRASIL B8 RPPS & PERFIL (C/C.73.200-1) D-0 1.361.087.47 512.000,00 1350953 BE2 567.00
BRASIL B8 Previd RF IRF-M1 - D-0 495352416 5121822 501074238
SANTANDER SANTANDER Of PREMI UM /32022 934438 11 1096288 1.005 400,99
7.315.048.74 0,00 512.000,00 0.00 7569063 6.878.740,37
SITOTAL 731504374 0,00 512.000,00 0,00 7569083 687874037
|RENDA FIXA | 12.005.55138]  15.832.784,94] 14.067.858,93| 0,00] 183.890,38] 13.954.368,27]
[RecavaravaL | 107228381 | [ 000] 10.500,00 | 6.380,26 | 1.063.134,07 |
TOTAL GERAL | [ 1307780519 | 1583278494 |  14.067.858,93 | 10.500,00 | 190.271,14 | 1502250234 |
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Més de Ref.

QUADRO RESUMIDO DAS APLICAGOES CONF. RESOLUGAO 3922/10 ALTERADA PELA RESOLUGAO 4.693/21

juni2s

ENQUADRAMENTO hc b Letrab An. 7 afe 100% (Limite ierior-15,00%) - j Alvo 55,00%) - (Limite Superior -100,00%) I oNPJ | VALOR [# Em Cada Aplicagao
BB RF Ref DI TP FICIC. 73.1006) [ aplicacionicial | 052023 [ [ 11.045.645/000181 | 7.075.627,90| 47,10%
[ Sotal [ 7.075.627.80] 47100
‘ [ Total At 7Inc. 1-b I 7.075.627.90] a7.10%
[RENDAFMA WG - ART.7° ATE 6% _ (Limie Firior —5,00%) - ja Ao - 15,00%) - (Limite Superior - 40,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) Aplicacie | 1172021 13.077.418/000149 0,00, 0.00%
BRADESCO FI RF PREMIUM Aplicacde Ini 062022 03.399.411/0001-80 0,00 0.00%
BB RPPS RF PERFIL (C/C. 72.100-5) Aplicacdo Inicial 1462013 13.077.412/000148 0,00 0,00%
SANTANDER DI PREMIUM Aplicacdo Inicial 92022 02.224.354/000145 0,00 0,00%
STotal 0.00) 0.00%
APLICACAO TAXA ADMINISTRATIVA CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
BB PERFIL FIC RF. PREVID (C/C. 73.200-1) Aplicagdo Inicial 102015 13.077.418/000149 £62.597.00 5.74%
BB Previd RF IRFAH - Aplicacio Inicia 22915 11.328.8821000135 5.010.742.38 3836%
SANTANDER DI PREMIUM ((C/C. 113-3)) Aplicacdo Inicial 02022 02.224.364/000145 1.005.400,99) 6,69%
Total Art. 7 Inc. 1l a 1.867.997,39) 12435
Total Art. 7 Inc. 1 5 5.010.74238 3,36%
Total 6.878.740.37 45.79%
[FTRENDA Fix2 "CREDITO PRVADD"  INC.V'b' ART. 7* ATE 5% {Limite ferior - 0,00%) - ja Al — 2,00%) - {Limie Superior - 10,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
BTG PACTUAL CRED CORP | FIC FI RF CP LP I ] 1202 | 14.171.644/0001-57 0,00 0,00%
[ L | | SiTotal 0,00) 0,00%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACGES INC 1"a" ART. & ATE 3% (Limite Filrior - 2.00%) - [Estrategia Abo — 15,00%) - (Limite Suparor - 25,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagao
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL Aplicacao Inicial 2032 38.280.883/000103 0,00 0,00%
TARPON GT FIC FIA Aplicacdo Inicial 0512021 35.726.741/0001-39 0,00 0,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA Aplicac3o Inicial 052019 11.977.794/000154 0,00 0,00%
SiTotal 0,00] 0,00%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES INC. il ART. 8° ATE 3% (Limite Infrior - 2,00%) - (Estrategia Abo — 15,00%) - (Limite Superor - 25,00%] oNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL | Periodo I 26/03121 ] ndeterminado 19.831.126/0001-3¢ 0.90° 0,00%
SiTotal 0,00%
Total Art. 8° | 0,00 0,00% ]
FI MOBILIARIO — INC. V" ART. 11° ATE 5% _(Limite inferiar - 1,00%) - (Estratéga Alvo — 2,00%) - (Limite Superior - 5,00%] CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
Fil BRASIL PLURAL ABSOLUTO FI Periodo | 0413 [ Indeterminado 17,324,36710001-28 1.068.134.07 TAM
B8 RECEBIVEIS IMOB. FI IMOB. FIl/RIO BRAVO | Periodo | 11/9/2018 10/5/2024 20.716.161/000183 0,00 0,00%
Sotal 1.068.134,07] 7%
|
TOTAL APLICADO [ | 16.022.502.3] 100,00% 1
BANCO C/CORRENTE | | | 0,00%
PATRIMONIO APLICACOES E CONTA CORRENTE | [ 15.022.602.34]
Distribuicéo dos Recursos por Segmento
ALOR 4
SELIC 7.075.627,90 47.10% 35,87% 11,23%
CDI 6.878.740,37 45,79% 55,93% -10,15%
13.954.368,27 92,89% 91,80% 1,09%
0,00%
SiTotal | 13.954.368,27 92.89% [ o180% [ 109%
CREDITO PRVADO . 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
OTALR A 954.368 92,89% 9 0% 09%
IBOVESPA 0,00 0.00% 0,00% 0,00%

TOTAL R. VARIAVEL

1.068.134,07

15.022.502,34

7,11%

100,00%

8.20%

100,00% P

RUA ORENSE, 41 — CENTRO — DIADEMA — SP — CEP 09920-650 — PABX: 11-4043-3779 - CNPJ 00.438.795/0001-14



IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA

ESTADO DE SAO0 PAULO

CARTEIRA DE INVESTIMENTO PREVIDENCIARIA mail25
1 BRASIL 7.075.627,90) 86,88% 81,39% 5,4%%
2 SANTANDER 0,00| 0,00% 0,00% 0,00%
3 CAIXA 0,00) 0,00% 0,00% 0,00%
4 BRADESCO 0,00) 0,00% 0,00% 0,00%
5 TARPON 0,00| 0,00% 0,00% 0,00%
6 WESTERN 0,00| 0,00% 0,00% 0,00%
7 BTG PACTUAL < 0,00} 0,00% 0,00% 0,00%
8 PLURAL 1.068.134,07 13,12% 18,61% -5,49%
9 Rio Bravo 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
10 Guepardo 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 8.143.761,97 100,00% 100,00% 0,00%

5.873.339,38 85,38% 86,41%
2 ISANTANDER 1.005.400,9 14,62% 13,59% 1,02%
TOTAL 6.878.740,37 100,00% 100,00% -6,51%
RAD O CONSOLIDADA ALOR 3
1 BRASIL 12.948.967,28 86,20% 84,20% 2,00%
2 SANTANDER 1.005.400,%% 6,65% 7,60% -0,91%
3 CAIXA 0,001 0,00% 0,00% 0,00%
4 BRADESCO 0,00/ 0,00% 0,00% 0,00%
5 TARPON 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
6 WESTER 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
7 BTG PACTUAL 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
8 PLURAL 1.068.134,07 7,11% 8,20% -1,08%
9 Rio Bravo 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
10 Guepardo 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 15.022.502,34 100,00% 100,00% 0,00%

5 ¢

3- Evoluciao da Execucio orcamentaria

G IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA
l BALENCETE - RECEITAS E DESPESAS 2025
RECEITAS Previsio 2025 Piviste Atk ReniEte
Junho/2025 Junho/2025
RECEITAS CORRENTES - 85.882.300,00 42.941.150,00 51.708.199,73
RECEITAS CORRENTES — INTRA — 269.207.700,00 134.603.850,00 82.011.917,88
RECEITA DE CAPITAL 10.000,00 5.000,00 0,00
TOTAL DE RECEITAS 355.100.000,00 177.550.000,00 133.720.117,61
is50 2025 Previsao Até Realizado Até
DESPESAS Previsdo 2 Junho/2025 Junho/2025
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 6.096.000,00 3.048.000,00 2.768.070,53
RESERVA DE CONTIGENCIA ADM 4.904.000,00 2.452.000,00 -
DESPESAS PREVIDENCIARIAS 344.100.000,00 172.050.000,00 150.214.108,18
TOTAL DE DESPESAS 355.100.000,00 177.550.000,00 152.982.178,71
DEFICIT/SUPERAVIT - CONTABIL -R$ 19.262.061,10
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4. Previsdo do fluxo de caixa

Cr!"‘HED - INSTITUTO DE PREVIDENOA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA cr—..JPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA
5 FLUXO DE CAIXA : FLUXO DE CAIXA
Julho/2025 - PREVISAO Agosto/2025- PREVISAO
|
DIA SAO DESPESA/RECEITAS ENTRADA SAIDA SALDO DO DIA DIA PREVISAO  DESPESA/RECEITAS ENTRADA SAIDA SALDO DO DIA
|
1 | 1
2 2
3 3
4 4
3 PMD Aluguel PMD
5 96.000,00 - 96.000,00 5 96.000,00 - 96.000,00
6 96.000,00 6 96.000,00
7 $6.000,00 7 96.000,00
ev ( 07/25) (PREVISAO) Comprev ( 08/25) (PREVISAO)
8 11.289.000,00 56.200,00 | 11.328.800,00 8 128.834,75 56.245.44 168.589,31
9 11.328.800.00 9 168.589,31
10 11.328.800.00 10 168.589,31
1 11.328.800.00 11 168.589.31
se Contribuicdes Repasse Contribuigoes
12 14.400.000.00 25.728.800.00 12 14.800.000.00 14.968.589,31
| 25.728,800.00 13 | 14.968,589,31
mento Folha
14 12.100.000,00 | 13.628.800,00 14 14.968.589,31
15 13.628.800.00 15 Adiatamento Folha 12.100.000.00 | 2.868.589,31
16 13.628.800.00 16 2.868.589,31
17 13.628.800,00 17 2.868.589,31
18 tCELA 13° 13.000.000,00 628.800.00 18 2.868.589,31
19 628.800.00 19 2.868.589,31
Repasse Contribuicdes
20 628.800.00 20 274.000.00 3.142.589,31
21 628.800.00 21 3.142.589,31
2 628.800.00 2 3.142.589.31
p<j 628.800.00 <} 3.142.589,31
24 628.800.00 24 3.142.588,31
3 628.800.00 23 3.142.583,31
2% 628.800.00 2% 3.142.583,31
2z 628.800,00 27 3.142.588,31
se Taxa Adm Repasse Taxa Adm.
28 1.040.000,00 |- 411.200,00 28 1.040.000,00 | 2102.588,31
2 411.200,00 28 2.102.589,31
Pagto de Provesntos e Pensdes
2 411.200,00 2 2102.589,31
Pagto de Provesntos e Previsao -  Contribuigdes-
Aposentados € Pensionistas +
30 Pensdes 13.900.000,00 |-14.311.200,00 2 il da Carteira ©675.000,00 | 14.000.000,00 |- 11.222.410,69
Previsdo - Contribuigdes-
Aposentados e Pensionistas +
31 i da Carteira 708.000.00 -13.603.200,00
26.493.000,00 | 40.096.200,00 15.973.834,75 | 27.196.24544
5 -TAXA ADMINISTRACAO 2025

RECEITAS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS PARA 2026

2,40% Desp. Liquidadas porcentagens Gastos . Saldo Positivo = Saldo Positivo % [sF1e Y JH T+ Valor Rep

867.179,37 483.410,38 55,75% 383.768,99 Valor Mensal 1.040.615,24)

02/25| 867.179,37 431.954 28 48.81% 435.225,08 50,19%
03/25| 867.179,37 502.816,74 57,98% 364.362,63 42,02% 4/4/25 1.040.000,00)
04/25| 867.179,37 469.493 55 54,14% 397.685,82 45,86% 28/4/25 1.040.000,00]
05/25| 867.179,37 363.166,63 41,88% 504.012,74 58,12% 28/5/25 1.040.000,00)
06/25| 867.179,37 517.228,94 59,64% 349.950,43 40,36% 27/6/25 1.040.000,00]
07/25| 867.179,37 28/7/25 1.040.000,00,
08/25| 867.179,37 28/8/25 1.040.000,00
09/25| 867.179,37 26/9/25 1.040.000, 00}
10/25| 867.179,37 28/10/25 1.040.000,00;
11/25| 867.179,37 26/11/25 1.040.000,00)
12/25| 867.179,37 23/12/25 1.046.152,42,
10.406.152,42|  2.768.070,53 2.435.005,68 10.406.152,42
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7 - Proposta de investimento e resgate
Devido auséncia de recursos as aplicagdes e resgates, continuardo a ser resgatados e aplicados
nos fundos de renda fixa de carto prazo, disponiveis em carteira.

8 Vendas da Cotas FII Brasil Plural Absoluto FF.

As vendas das cotas estdo sendo realizadas pela Genial Corretora, a previsao de venda de todas as cotas ¢ até o

dia 30.07.2025.

Sem mais a acrescentar a reuniao foi encerrada
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