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l- Cenário macroeconômico agosto - 2025 

2- Carteira de Investimento agosto -2025 

3- Evolução da Execução orçamentaria 

4- Previsão do fluxo de caixa 

5- Taxa de Administração 

6- Proposta de investimento e resgate 

1- Cenário Macroeconômico — julho/agosto/2025 

CENÁRIO DOMÉSTICO - 

BRASIL sinais de enfraquecimento da demanda doméstica 

O governo enviou ao Congresso o Projeto de Lei Orçamentária (PLOA) de 2026, que traz as projeções preliminares para 

crescimento econômico, inflação, juros e câmbio, além de receitas e despesas do governo central (Tesouro, INSS e Banco 

Central). Os principais destaques foram: a manutenção da meta de superávit primário em 0,25% do PIB (R$ 34,3 bilhões), 

a projeção de salário-mínimo de R$ 1.631,00 (+7,4% sobre 2025), receitas crescendo 8,9% a/a com expectativa de 

aprovação de medidas de arrecadação e despe: vangando 7,5%, refletindo desaceleração dos gastos previdenciários. Na 

avaliação do mercado, as receitas parecem otimistas e as despesas, subestimadas, um viés recorrente que deve ser ajustado 

no processo de votação no Congresso. A votação só deve avançar em novembro, quando as projeções serão atualizadas 

No lado da inflação, o IPCA-15 de agosto registrou deflação de -0,14% m/m, influenciada pelo crédito de Itaipu nas tarifas 

de energia elétrica. Apesar disso, alguns itens vieram mais pressionados do que o esperado: passagens aéreas (com deflação 

menor do que a projetada), serviços pessoais e educação (rematrículas escolares). Serviços como passagen: 

despesas pessoa 0 notoriamente voláteis, sem leitura estrutural sobre a demanda. Já a surpresa de alta em educação pode 

sinalizar a demanda mais resiliente. Contudo, a desaceleração do crescimento trimestral do PIB, de 1,3% no primeiro 

trimestre para 0,4% no segundo, reforça o diagnóstico de enfraquecimento da demanda. A demanda doméstica — composta 

por consumo das famílias, do governo e investimentos — recuou - 0,2% após alta de 1,2% no trimestre anterior ¢ média de 

1,3% em 2024. 

aéreas e 

Dessa forma. a persistente pressão da inflação de serviços justifica a sinalização do Banco Central de manter juros elevados 

por mais tempo. No entanto, a continuidade da perda de fôlego da atividade deve abrir espaço para cortes a partir do fim do 

ano. O mercado enxerga a possibilidade de início do ciclo em dezembro de 2025, com a Selic encerrando o ano em 14,50%, 

refletindo tanto o efeito contracionista dos juros reais próximos de 9% quanto a contribuição desinflacionária da apreciação 

cambial. 

MERCADOS INTERNACIONAIS 

Global: efeitos do tarifaco 

Apesar de crescer abaixo da tendéncia de longo prazo, a economia global mostra resiliéncia no terceiro trimestre ¢ deve 

crescer 1,7% (anualizado). Esse resultado reflete a implementagdo mais lenta das tarifas de importagdo pelos EUA ¢ 

surpresas positivas na Europa e na Asia. Observa-se, contudo, uma rotação inflaciondria: enquanto o núcleo da inflagao 

acelera nos EUA, outras regides, em especial a Europa, registram arrefecimento, favorecidas pela queda nos pregos de 

servigos. Assim, a economia global segue em transição para um novo equilibrio, moldada pela recomposi das cad 

de produção, pelos realinhamentos geopoliticos ¢ pela normalizagao das condigdes financeiras. Nos EUA, a atuação da 
administragao atual em miltiplas frentes (comereial, geopolitica, imigratoria, fiscal e monetaria) tem elevado a percepção 
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de risco dos investidores, refletida na maior inclinação da curva de juros. Há a tendência estrutural de depreciação do dólar 

quanto o aumento do prêmio de prazo devem permanecer como elementos centrais do cenário-base nos próximos trimestres. 
No curto prazo. a fraqueza do dólar tende a beneficiar as economias emergentes ao facilitar a condução da politica monetária. 

Contudo, a elevação das taxas longas pode encarecer o financiamento e limitar o investimento nos paises emergentes ao 

longo do tempo, exigindo monitoramento cuidadoso. 

Estados Unidos: enfraquecimento do mercado de trabalho 

O Federal Reserve caminha para inaugurar um ciclo de afrouxamento monetario já em setembro, com uma redução inicial 

de 25 pontos-base na taxa básica. A decisão reflete o reconhecimento de que os riscos associados ao mercado de trabalho 

tornaram-se mais evidentes, ainda que a inflação permaneça desconfortavelmente elevada. No simpósio de Jackson Hole, 
no fim de agosto, o presidente do FED endossou a precificação já incorporada nos mercados de juros, que sinalizava corte 
da Fed Funds em setembro. A deterioração do mercado de trabalho foi confirmada por dois relatórios consecutivos: o de 

Jjulho mostrou a criação liquida de vagas, na média movel trimestral, caindo de 150 mil para apenas 28 mil; ¢ o de agosto 

reforçou essa tendência ao apontar ritmo de apenas 29 mil vagas. Esse quadro desloca o balanço de riscos da política 
monctária: a prioridade deixou de ser exclusivamente a estabilidade de preços e passou a incluir de forma mais explícita a 
preservação da robustez do emprego. 

Diante desse cenário, o mercado espera que o FOMC promoverá dois cortes de juros no segundo semestre de 2025: uma 

redução de 25 pontos-base em setembro, seguida por pausa em outubro; e novo corte de 25 pontos-base em dezembro. 

Zona do Euro: estabilidade monetária no curto prazo 

Com crescimento moderado, mercado de trabalho ainda aquecido e inflação em trajetória de convergência à meta, o BCE 

sinaliza que está confortável em manter juros em 2% a.a., aguardando sinais mais nítidos de desaceleração inflacionária 

para avaliar cortes em 2026. Dessa forma, o cenário aponta para estabilidade monetária no curto prazo. com a economia 

demonstrando maior resiliência frente às incertezas globais. Nesse sentido, o mercado espera o início do ciclo de 
flexibilização apenas no primeiro semestre de 2026, substituindo a expectativa de corte adicional ainda este ano. A prévia 

de agosto confirma essa leitura: a inflação avançou levemente para 2,1% a/a, enquanto o núcleo permaneceu em 2,3% a/a 

pelo quarto mês consecutivo. A alta de 0.1p.p. na inflação refletiu sobretudo a menor queda nos preços de energia (-1,9% 

a/a versus -2,4%), compensando a desaceleração em alimentos (3,2% a/a ante 3.3%). 

China: deflação pode ser fonte de desaceleração econômica à frente 

Após um primeiro semestre marcado por forte contribuição das exportações e do consumo interno, a perspectiva para o 

segundo semestre é de desaceleração econômica. As exportações cairam em julho (-1,9% m/m), mas os dados de alta 

frequência sugerem recuperação parcial em agosto, apoiada principalmente pela demanda fora dos Estados Unidos. Do lado 
interno, setores de mineragdo (carvão, petróleo, gás, metais) seguem pressionados, enquanto os setores apoiados por 

políticas públicas (alta tecnologia, semicondutores, biotecnologia, aeroespacial) apresentaram melhor desempenho. A 
preocupação atual mais relevante pode ser considerada a deflação. O excesso de capacidade em setores como siderurgia, 

carvão e energia mantém a dinâmica de preços em queda. As medidas voltadas ao controle do sobre-investimento e da 

capacidade instalada devem ser graduais, mas devem restringir a expansão de produção e novos investimentos. Com isso, 
o mercado estima que a deflação pode custar 1% do PIB esse ano, desencadeando menor crescimento para os próximos 
anos. 

EXPECTATIVAS DE 
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1.2 DINÂMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 

Como destaques para o final de 2025, o último Boletim Focus apresentou expectativas de redução 

para o PIB, Câmbio e estavel para a Inflação, taxa Selic. 

Inflação (IPCA): Para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 4,85%. Já para o final de 2026, a 

expectativa manteve-se em 4,30%. 

SELIC: Para o final de 2025 as expectativas, em relação à taxa Selic, reduziram para 15,00%. Já, 

para o final de 2026, houve estabilidade das expectativas em 12,50%. 

PIB: A expectativa para o final de 2025, em relação ao PIB, se teve um a reduçãopara 2,16%. Na mesma 

linha, para o final de 2026, expectativas em 1,85%. 

Cambio (Dolar/ Real): Para o final de 2025 houve a redugdo das expectativas para R$ 5,55. Para 

o final de 2026. em relagdo ao último relatorio, a expectativa diminuiu para RS 5.60. 

1.3. Indicadores Financeiros (agosto de 2025) 

INDICES MES ANO 12M 

CDI 116% 9,02% 1291% 

IMA-S 1.17% 9.20% 13.16% 

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 110% 10.89% 13.96% 

IMA-B 0,84% 8,84% 433% 

IRF-M 1,66% 12,94% 10,86% 

DOLAR - 3,14% 1237% 372% 
IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) 6,28% 17.57% 3.96% 

S&P 500 - 1.29% 11.24% 

2- CARTEIRA DE INVESTIMENTO AGOSTO 2025 

RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL 2025 
T | Rent. 

ANO Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | jul |ago| Ano 
2025 0,65 | 1,07 [1,15 1,18 |1,03|0,99 |-0,19 1,18| 7,28 | 

Méta IPCA + 4,98 059] 1,7 [093/082 067 063|071 030 65 

p.p. indexador 0,07 062 | 022|036 | 036 0,36 [-0,16/0,88] 077 

RuA ORENSE, 41 — CENTRO - DIADEMA - SP - CEP 09920-650 - PABX: 11-4043-3779 - CNPJ 00.438.795/0001-14 



IPRED - INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA 
ESTADO DE SÃO PAULO 

2.1 Quadro Resumido das Aplicações 
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! [ 48378% I 
] N ES — 1018896TOS| — STM — | 562% 0%% | 

MBI6T638TT — 10000% 100.00% 000% 
0 000 

| ol M SE to o [ tee  10000% 10000% [ 000% 
0 

CREDITOPRVADO o 000% 000% 000% 

TOTALR. FIXA 100,00% 

TOTAL R. VARIAVEL 

17.816.763,87 100,00% 

G 

1 BRASIL 7.627.79%.82] 10000% 100,00% 000% 

2 |SANTANDER 000 0,00% 000% 000% 

3 |CAIXA 000 0,00% 000% 0.00% 

4 [BRADESCO 000 0.00% 000% 000% 

H [TARPON o 0,00% 000% 0.00% 

[ |WESTERN 0 0.00% 000% 000% 

7 BTG PACTUAL 0 0.00% G00% 0,00% 

8 [PLURAL 0 0.00% 000% 000% 

9 Rio Bravo o 0.00% 000% 0,00% 

10 |Guepardo o 0.00% 000% 000% 

TOTAL 7.627.796,82] — 100,00% 100,00% 0,00% 

DE INVESTIMENTO TAXA ADMINISTRATIVA VALOR goi25 jul2s 
1 [BRASIL 915887160 8989% 8932% 057% 

É [SANTANDER 1030095 45| 1011% 10,68% 0575% 

TOTAL 10.188.967,05] — — 100,00% 100,00% 057% 

IRA DE INVESTIMENTO CONSOLIDADA VALOR igo/25 
1 [BRASIL 16 786 668 4; 2% 3 

2 [SANTANDER 103009545 5.78% 601% 0.2% 

3 |CAXA o 000 000% 000% 

4 |BRADESCO o 0.00% 000% 000% 

| ] | TARPON 000 0,00% 200% 0.00% 

6 | WESTER o 0,00% 000% 000% 

7 BTG PACTUAL 000 0,00% 000% 000% 

8 PLURAL o 0.00% 000% 0,00% 

9 Rio Bravo 0 000% Q00% 000% 

10 | Guepardo 000 000% 000% 000% 

TOTAL 17.816.763,87| 100,00% 100,00% 0,00% 
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Evolugdo da Execugdo orgamentaria 

G IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA 
BALENCETE - RECEITAS E DESPESAS 2025 

Previsdo Até Realizado Até 
RECEITAS Previsão 2026 Agosto/2025 Agosto/2025 

RECEITAS CORRENTES 85 882 300.00 57 254 866 67 75223 136 88| 

RECEITAS CORRENTES — INTRA — 269 207 700.00 179 471 800 00 127 308 035 22 
RECEITA DE CAPITAL 10.000,00 583333 0.00] 

TOTAL DE RECEITAS 356.100.000,00 236.732.500.00 202.531.172,10 

Previsdo Até Realizado Até 
DESPESAS Previsão 2025 Agostor2025 Agostol2025 

DESPESAS ADMINISTRATIVAS 6 096 00000 4 064 000,00 383558328 
RESERVA DE CONTIGENCIA ADM 4904 00000 3269 333.33 z 

DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS 344 100 00000 229 400 000,00 214 16342175 

TOTAL DE DESPESAS 355.100.000,00 236.733.333,33 217.999.005,03 

DEFICITISUPERAVIT - CONTABIL] -R$ 15.467.832.93 

4.Previsdo do fluxo de caixa 

FLUXO DL GAIXA 
< I‘.vn(n INSTITUTO DL PREVIOENGIA DO SCRVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA 

reps se Taxa Adm 

96.000.00 

1.062.000,00 

Scrembro/2025 - PREVISAG 

v | PREVISAG DESPESA/RECEITAS ENTRADA SsaIDA SALDO DO DIA 

5o Satdo 5076573035 E 660000 ,00 
6.000.000.00 

5.232.000.00 

s7000.00 | a 

12 /100.000.00 
220.000.00 
120 00000 

120 000,00 
120.000/00 

202.000.00 
20200000 
202.000.00 
202.000.00 

202 000.00 
202.000.00 
202.000.00 
202,000 00 

P 1.010.000.00 | 3.162.000.00 

P 3.162.000.00 
Pagto de  Provesntes o 

o 3.162.000.00 

29 |oenwogade s Corteiro £12.000.00 | 14.200.000.00 00,00 

16565 66660 | 32 635 000,00 
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5 - TAXA ADMINISTRAÇÃO 2025 

RECEITAS EDESPESAS ADMINISTRATIVAS PARA 2025 

240% — Desp.Liquidadas porcentagensGastos  Saldo Positivo - Saldo Positivo % [PA R L o 
01/25| 867.179,37 483 410,38 6,75% 383 768,99 4425% Valor Mensal 1.040.615,24 
02/25| 867.179,37 431.954,29 49,81% 435 225,08 5019% 1 
03/25| 867.179,37 50281674 57.98% 364 36263 4202% 4/4/25 1.040000,00) 
04/25]| 867.179,37 469.493,55 5414% 397 685,82 45,86% 28/4/25 1040 000,00] 
05/25| 867.179,37 363 166,63 41,88% 504 01274 5812% 28/5/25 1.040 00000 
06/25] 867.179,37 51722694 59,64% 349 950,43 40,36% 27/6/25 1.040 000 .00] 
07/25| 867.179,37 545 376,78 62,60% 321 802,59 3711% 31/7/25 1.040 000,00} 
08/25| 867.179,37 22 135,97 60,21% 345 043,40 39,79% 31/7/25 1040 00000 
09/25| 867.179,37 28/8/25 1.040 000,00] 
1025 867.179.37 29/9125 104000000 
11/25] 867.179,37 26/10/25 1 040 000,00 
12/25] 867.179,37 23/11/25 104615242 

10.406.152,42] — 3.835.583,28 3.101.851,67 10.406.152,42 

6 - Proposta de investimento e resgate 

Devido ausência de recursos as aplicações e resgates, continuarão a ser resgatados c aplicados nos 

fundos de renda fixa de curto prazo, disponiveis em carteira. 

Para despesas Previdenciárias as aplicações e resgates continuaram sendo no Fundo BB RF DI FI ¢ para Taxa 

Administrativa nos Fundos BB RPPS RF PERFIL e Santander DI Premium. 
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