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ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 27/01/2026

Integrantes: Responsavel Técnico e Diretor Financeiro, Valter do Carmo Corréa; Superintendente do Instituto, Antonio Mario
Carneiro Pereira; responsavel pela Movimentagdo Financeira, Gustavo Erasmo V. Perez; e representante do Conselho
Deliberativo, Silvana Ferreira Caetano.

Pauta:

I- Cenario macroecondmico dezembro - 2025

2- Carteira de Investimento dezembro -2025

3- Evolugdo da Execug¢éo orgamentaria

4- Previsdo do fluxo de caixa

5- Taxa de Administragdo

6- Nova politica de Investimento Resolugdo 5.272/25
7- Proposta de investimento e resgate

CENARIO DOMESTICO -

Na ultima reunido do ano, realizada em dezembro, o Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando
incerteza externa, expectativas de inflacdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso,
as expectativas de inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser
marcado por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda
instavel e as elei¢des legislativas nos EUA, reforgando um pano de fundo externo potencialmente
ruidoso. Nesse contexto, a unica convicgdo direcional observada para o cenario doméstico € o inicio do
ciclo de corte de juros

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a
inflagdo de demanda sé ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso refor¢a a expectativa
de que ha espago técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressoes
cambiais associadas ao calenddrio eleitoral.

Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflagdo de

servigos e a ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem néo ceder no curto prazo,
mesmo com atividade e inflagdo em trajetéria de queda. Sem mudanga na comunicacéo, isso cria uma
armadilha: o Bacen teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o
consenso. Com esse resultado, a inflacdo encerra 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta,
dispensando a necessidade de carta de explicagdo do Bacen em janeiro.

MERCADOS INTERNACIONAIS

Global: nio é sobre estratégia geopolitica, é sobre economia

O ambiente externo foi marcado pela intensificagdo da chamada “Guerra Fria Econdmica”, com EUA Q/
e China avancando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais

assertiva sobre o continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressdo sobre o Canal do
Panama, as tarifas impostas a parceiros comerciais, a recente intervengdo na Venezuela, a volta do
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debate sobre a Groenlandia e o endurecimento com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar
acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas de influéncia. Essa mudanga geopolitica
ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas das elei¢des de meio de
mandato com renovagdo da Camara dos Deputados e de 1/3 do Senado, elevando a incerteza global e
refor¢ando a relevancia da economia sobre o cendrio geopolitico em 2026.

Estados Unidos: o que esperar do FED em 2026?

Para o ano de 2026, ap6s as mudangas na composigdo do comité, o FED podera ter um viés mais dovish
e o dissenso nas decisdes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a
taxa de juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisdes serdo predominantemente
técnicas. O calendario politico, com eleigdes legislativas e decisdes sobre o orgamento, o alto nivel de
endividamento, com a divida liquida do Governo proxima de 100% do PIB, e os dados de infla¢do e
atividade resilientes corroboram essa expectativa. O mercado de trabalho americano estd em uma
trajetoria gradual de desaceleragdo, mas ndo apresenta sinais que indiquem contragdo mais acentuada;
ja a inflagdo permanece resistente, com o CPI encerrando o ano passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor
de 2,9%.

Zona do Euro: crescimento acima do potencial!

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforgou a resiliéncia da
economia da area do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de
trabalho ainda robusto; com projegdo de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito
das questdes geopoliticas. No caso da inflagdo, 0 mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim
do ano. Essa combinagdo de atividade aquecida e inflagdo na meta indica manutengdo da taxa de juros
ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, ¢ projetado a taxa de juros estavel em 2% ao final de 2026,
sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela autoridade monetaria nos
ultimos meses, diante de um ambiente de elevada incerteza global.

A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e
comerciais se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre o0s
precos, o Banco Central Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve
sucesso em trazer a inflagdo para a meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nicleo
(excluindo alimentos, energia, alcool e tabaco) registou 2,3% a/a.

Os dados de atividade também sdo otimistas, a produgédo industrial surpreendeu positivamente no final
de 2025, com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas
apos resultados fracos no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de
1,3% na comparagdo anual, acima do potencial, sustentado principalmente pelo consumo ¢
investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com a taxa de desemprego em 6,3%, no
menor patamar da série historica, e sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a economia europeia
encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”, conforme classificou a presidente do
BCE e deve permanecer nele esse ano.

China: sucesso driblando as tarifas dos EUA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribui¢do de estimulos
fiscais fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservagdo do consumo doméstico. Em 2026, ¢
esperado que o crescimento econdmico siga muito proximo da meta de 5%, dado que o Governo ja
anunciou que mantera os impulsos fiscais.

A volta da guerra tarifaria com o antuincio de agressivas tarifas de importagdo nos EUA contra produtos
chineses em abril de 2025 afetou a relagdo da China com o seu principal parceiro comercial no curto
prazo e trouxe muita incerteza com relagdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia
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do consumo dos EUA para suas exportagdes e, consequentemente, para seu crescimento economico.
Contudo, o governo Chines j4 estava redirecionando suas exportagdes desde 2019. Em 2020, os Estados
Unidos representavam cerca de 20% das exportagdes chinesas, ja em 2024 representavam 15%. O
evento do “tarifaco” intensificou essa queda, e as exportacdes para os EUA somavam menos de 10%
do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia foi o crescimento das exportagdes para
Asia, especialmente Japdo e Hong Kong, para a Unido Europeia, América Latina, Africa e Oceania.

1.1 BOLETIM FOCUS

Focus
2026 2027 2028 2029
Hoje Hoje Hole
IPCAw  wis A6 D405 4,02 W GiRy S8 380 3,80 Umc (A1) 360 mi 4y 3,50 m
PIB oo & dlss g0 aen 180 | =@ 181 y80 1,80 | =m (3) 200 = (97 200 =
CAMBIO ss/uss) 550 550 550 = (14) 550 5507, 5,50 \msiictayiioiER et 5,5 =
SELIC xaa ”j\.}) 1225 1225 12,25 = ' (4) 10,50 ' 10,80 10,50 = .(49) 1000 ‘A "2y 8 =

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus,; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrende o A Aument to W Dimi
ulnmo comportamento

Como destaques para o final de 2026, o ultimo Boletim Focus apresentou expectativas de manter o PIB,
Cambio ¢ estavel para a Inflagdo, taxa Selic tambem estavel.

Inflagdo (IPCA): Para o final de 2026 a expectativa 4,05%. Ja para o final de 2027, a

expectativa e de 3,80%.

SELIC: Para o final de 2026 as expectativas, em relagdo a taxa Selic, reduziram para 12,25%. Ja,

para o final de 2027, houve uma queda das expectativas em 10,50%.

PIB: A expectativa e de almento para o final de 2026 de 1,80%. Na mesma

linha, para o final-de 2027, expectativas em 1,80%.

Cambio (Dolar/ Real): Para o final de 2026 houve a redug@o das expectativas para R$ 5,50. Para

o final de 2027, em relagdo ao ultimo relatorio, a expectativa e de manter em R$ 5,50.

CDI 1,22% 14,31% 14,31%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,21% 16,05%  16,05%

IMA-B 0,31% 13,17%  13,17%

IRF-M 0,30% 1822%  1822% ~| )
DOLAR - 3,16% -11,14%  -11,14%

IBOVESPA (ACOES BRASIL) 1,29% 33,95%  33,95% “ﬁ

S&P 500 - -0,05% 16,39%  16,39%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL 2025
ANO Jan | Fev | Mar| Abr | Mai [ Jun | jul a§o| setI out I nov | dez |Rent. Ano
2025 0,65| 1,07 [ 1,15/ 1,18/ 1,03| 0,99(-0,19| 1,18 1,19 127 1,05 1,18 12,4
Méta IPCA +4,98 0,59| 1,7 [0,93/0,82|0,67|0,63(0,7110,30 091 053 0,55 0,76 9,46
p.p. indexador 0,07]-0,63] 0,221 0,36/ 0,36 0,36/ -0,16| 0,88 0,29 0,73 0,50 0,50 2,94

Aplicagao: Resgate SaldoAnterior  Aplicagdes Resgates  Juros/Amortizagdo  Rendimentos Saldo Final

Renda Fixa -Artigo 7°), Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

BRASIL [ssme«mw (13.1005 D-0 788128007 14293.236,79 12.20.881,07 119.796 76 1006143255
BRASL B8 RF Ref D TP FI (1 D0 000 000
MONSERAL IMAS INFLAGEC ALOCAGRC DINAMICALP ¢ 0-2 (0.00) 0,00)
CAXA CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATESICAFIC RF 23.215087/0001-85 00 (0,00) 000
7.681.280,07 14.293.236,79 12.232.881,07 000 118.796,76 10.061.432,55
Renda Fixa Artigo 7°ll, Alinea a (Fundos de Renda Fixa
BRADESCO [Esaoescor v ot prvum 033%8411/000180 D-0 000 000
BRASIL |asmswmm (c/c. 130087-7) 13.077.418/00014¢ D-0 000 000
BRASIL BB RPPSRF PERFIL(0/C. 73,100 13077418/0001-48 D-0 0.00) (0.00)
SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224354/0001-45 95202 (0.00) (0.00)
{0 00)[ 000 0,00 0,00 0,00 M
Renda Fixa Artigo 7°V, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado")
BTG PACTUAL BTG PACTUAL CRED CORP IFICFIRF CPLP 4171 644000157 D-1) Rs00] 00
(o.ooyl 000 000 000 0,00 QO‘DM|
Artigo 81, (Fundos de Agdes )
GUEPARDO [GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL 38,.290883/0001-05 D-30 0,00 0,00
BTG PACTUAL BTGPACTUAL ABSOLUTOINST FIC FIA 11.977794/0001-64 D-32 000 000
THRPON TARPON GTFIC FIA 35726741/0001:30 D-3 0,00} 00
0,00 0,00 0,00 000 0,00 000
Artigo 11°, Alinea b (Fundos de Investimentos Imobilidrios)
GERAGAQF. Fil BRASILPRURAL ABSOLUTOFI| 17324357/0001-28 Indeterminado 000 00
BB ERI0 ERAVO BB RECEBIVELS IMOBFI IMOB FI 0716161000183 10/9/2014 0,00) 0.00)
0,00} 000 000 000 000 0,0
Artigo 811l (Fundos de Agdes |
WESTERN WESTERN ASSET FIA BDR NIVELI 19.831.126/0001-36 043 - 00 (0.00)
(000 0,00 0,00 000 0,00 0,00}
|5”°T"- 7.881.280,07[ 14.293.236,79 |  12.232881,07 0,00 119.796,76 | 10.061.432,55 |
TAXA ADMINISTRATIVA
|Renda Fixa - Artigo 7°, Alinea b (Fundosl 100% Titulos Publicos)
Renda Fixa Artigo 7°Ill Alinea a (Fundos de Renda Fixa :
BRASIL |se RPPSRF PERFIL (C/C.73.200-1) 13077418/000148 D-0 1.825.364 60 82486 45512064 097881 1.392.038,63
BRASIL B8 Previd RF RF-ML - 11328382/000135 0-0 854641196 1.046.152.42 102.1490 969371368
SANTANCER SANTANDER DI FREMIUM 02.224354/0001-45 932022 1.067.064,80 1296299 1080.02779
11.437.841,36 1,046.977,28 45512964 000 136.091,10 12165.780,10
SITOTAL 11.437.841,36 1.046.977,28 4512864 000 136.091,10 1246578040
RENDA FIXA 19.319.121,43] 1534021407 1268801071 000 255.887,86[ 0211265
[ReaVARAVEL 000] 0,00 00 000 00| 000
[ TOTAL GERAL [ 1931912043 [ 1534020407 | 126880101 | 000 ] s5eene | 2222121265 |
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QUADRO RESUMIDO DAS APLICAGOES CONF. RESOLUGAO 3922110 ALTERADA PELA RESOLUGAO 4.693/21

Més de Ref. dez/26
ENQUADRAMENTO nc. b Letrab At 7°até 100% (Limite Inferior -15,00%) - (Estratégia Alvo 55,00%) - (Limite Superior -100,00%) | CNPJ | VALOR [?4Em Cada Aplicagio
BB RF Ref DI TP FI(CIC. 73.1005) [ Aplicaio nicial | 05/2023 | 11.046.645/0001-81 | 10.061.432,55] 4521%
= I S/Total | 10.061.432,55] 4527%
= Total Art. 7 Inc. |- b | 10.061.432,56] 45.21%
RENDAFIXA _INC.Il-"a" ART. 7* ATE 65% _(Limite Inferior - 5,00%) - (Estratégia Ao - 15,00%) - (Limite Superior - 40,00%) CNPJ VALOR %Em Cada Aplicagao
BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) Aplicagio Inicial 11112021 13.077.418/000149 0,00 0,00%
BRADESCO FI RF PREMIUM Aplicagao Inicial 0612022 03.399.411/0001-90 0,00 0,00%
BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.1005) Aplicagio Inicial 14/6/2013 13.077.418/000149 0,00 0,00%
SANTANDER DI PREMIUM Aplicacio Inicial 91912022 02.224.354/0001 45 0,00] 0,00%
SMotal 0,00] 0,00%
APLICAGAO TAXA ADMINISTRATVA CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagao
BB PERFIL FIC RF. PREVID (C/C. 73.200-1) Aplicacio Inicial 1012015 13.077.418/0001 49 1.392.038,63 6,26%
BB Previd RF IRF-M1 - | Aplicacio Inicial 299116 11.328.882/0001-35 9.693.713,68 4361%
SANTANDER DI PREMIUM ((C/C. 1133)) Aplicacio Inicial 09/2022 02.224,354/000145 1.080.027,79 4,86%
Total Art. 7 Inc. lll a 2472.086,42 11,12%
Total Art. 7 Inc. 1 b 9.693.713,68] 88,88%
Total 12.165.780,10] 100,00%
FIRENDA FIXA "CREDITO PRVADO"  INC. V'b" ART. 7° ATE 5% (Limite Inferior - 0,00%) - (Estratégia Ao — 2,00%) - (Limite Superior - 10,00%) CNPJ VALOR %Em Cada Aplicagao
BTG PACTUAL CRED CORP | FIC FI RF CP LP | [ 112022 | 14.171.64410001-57 0,00 0,00%
[ [ | SiTotal 0,00 0,00%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES INC. |"a" ART, 8° ATE 35% (Limite Inferor - 2,00%) - Estratégia Alvo - 15,00%) - (Limite Superior - 25,00%) CNPJ VALOR %Em Cada Aplicagdo
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL Aplicagéo Inicial 2003122 38.260.883/0001-03 0,00 0,00%
TARPON GT FIC FIA Aplicagio Inicial 06/2021 35.726.741/000139 0,00 0,00%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA Aplicacio Inicial 05/2019 11.977.794/000164 0,00 0,00%
SiTotal 0,00 0,00%
LFum:o DE INVESTMENTO EM ACOES INC_ Il ART. 8° ATE 35% (Limite Inferior - 2,00%) - (Estratégia Ao — 15,00%) - (Limite Superior - 25,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagio
WESTERN ASSET FIA BOR NIVEL | [ Periodo | 260321 I i 19.831.126/0001-36 0,00 0,00%
SiTotal 0,00 0,00%
| Total Art. §° I8 0,00] 0,00%
FIIMOBILIARIO - INC. V0" ART. 11° ATE 5% (Limite Inferior - 1,00%) - (Estratégia Ao — 2,00%) - (Limite Superior - 5,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagdo
FIl BRASIL PLURAL ABSOLUTO FI [ Periodo [ 08/04/13 [ i 17,324,367/000128 0,00 0,00%
BB RECEBIVEIS IMOB. FI IMOB. FIl/RIO BRAVO | Periodo [ 11/9/2014 [ 10/9/2024 20.716.161/0001-93 0,00 0,00%
S/Total 0,00| 0,00%
TOTAL APLICADO [ I 22.221.212,65] 145,27%
BANCO C/CORRENTE | | I 0,00%
PATRIMONIO APLICAGOES E CONTA CORRENTE [ i 22.227.212,86]

Distribuicdo dos Recursos por Seg

dez/25 dez/25
SELIC 10.061.432,55 4527% 40,80% 447%
CDI 12.165.780,10 54,73% 59,20% 4 47%
22.227.212,65 100,00% 100,00% 0,00%
0,00%|
S/Total | 22.227.212,65| 100,00% | 10000% |  000%
CREDITO PRVADO 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

OTALR. FIXA 100,00%

[BOVESPA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL R. VARIAVEL 0,00%

22.227.212,65 100,00% 100,00% 0,00%
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dez/25 nov/25

CARTEIRA DE INVESTIMENTO PREVIDENCIARIA VALOR

0,00%

1 BRASIL 10.061.432,55 100,00% 100,00%
2 SANTANDER . 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 10.061.432,55 100,00% 100,00% 0,00%
DE INVESTIMENTO TAXA ADMINISTRATIVA VALOR dez/25 nov/25
1 BRASIL 11.085.752,31 91,12% 90,67% 0,45%
2 SANTANDER 1.080.027,79 8,88% 9,33% -0,45%
TOTAL 12.165.780,10 100,00% 100,00% 0,45%
IRA DE INVESTIMENTO CONSOLIDADA VALOR dez/25 nov/25
i BRASIL 21.147.184,86, 95,14% 93,80% 1,35%
2 SANTANDER 1.080.027,79 4,86% 6,20% -1,35%
3 CAIXA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
4 BRADESCO 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 22.227.212,65 100,00% 100,00% 0,00%
® .
Gr IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA
BALENCETE - RECEITAS E DESPESAS 2025
Previsao Até Realizado Até
RECEITAS Previsdo 2025
P Dezembro/20256  Dezembro/2025
RECEITAS CORRENTES 85.882.300,00 85.882.300,00 103.548.589,36
RECEITAS CORRENTES — INTRA — 269.207.700,00 269.207.700,00 221.249.630,75
RECEITA DE CAPITAL 10.000,00 9.166,67 0,00
TOTAL DE RECEITAS 356.100.000,00 365.099.166,67 324.798.220,11
. % . a0 A A00
DIro U DIro UZ25
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 6.096.000,00 6.096.000,00 5.533.988,33
RESERVA DE CONTIGENCIA ADM 4.904.000,00 4.904.000,00 .
DESPESAS PREVIDENCIARIAS 344.100.000,00 344.100.000,00 332.611.271,81
TOTAL DE DESPESAS 356.100.000,00 355.100.000,00 338.146.260,14
DEFICIT/SUPERAVIT - CONTABIL -R$ 13.347.040,03
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IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA

FLUXO DE CAIXA

Janeiro/2026 PREVISAO

DIA DESPESA/RECEITAS ENTRADA SAIDA SALDO DO DIA
Previsao do Saldo 31/12/2025 7.700.000,00
7.700.000,00
1 Feriado 7.700.000,00
2 7.700.000,00
3 Sabado 7.700.000,00
4 Domingo 7.700.000,00
Previsao (Consignados)
5 7.700.000,00 -
6 -
7 %
Aluguel PMD
8 135.000,00 135.000,00
8 Comprev ( 01/26) (PREVISAQ) 1.847.336,43 220.273,74 1.762.062,69
9 1.762.062,69
10 Sabado 1.762.062,69
11 Domingo 1.762.062,69
12 1.762.062,69
13 Repasse Contribuigcoes 14.300.000,00 16.062.062,69
14 16.062.062,69
15 Adiantamento Folha 12.500.000,00 3.562.062,69
16 3.562.062,69
17 Sabado 3.562.062,69
18 Domingo 3.562.062,69
19 3.562.062,69
Diferenca de Repasse
20 Contribuigdes +13°/25 16.260.600,00 19.822.662,69
21 19.822.662,69
22 19.822.662,69
23 19.822.662,69
24 Sabado 19.822.662,69
25 Domingo 19.822.662,69
26 19.822.662,69
27 19.822.662,69
28 Acordo - 19.822.662,69
29 19.822.662,69
Pagto de Provesntos e Pensdes
30 14.550.000,00 5.272.662,69
Previsao - Contribuigoes-
30 Aposentados e Pensionistas +
Rentabilidade da Carteira :
713.000,00 5.985.662,69
31 Sabado 5.985.662,69
Total 33.255.936,43 34.970.273,74
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5 - TAXA ADMINISTRACAO 2025

'RECEITAS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS PARA 2025

 240%  Desp. Liquidadas porcentagens Gastos Saldo Positivo = Saldo Positivo % [0l gl & oAU L
01/25| 867.179,37 483.410,38 55,75% 383.768,99 44,25% Valor Mensal 1.040.615,24
02/25| 867.179,37 431.954,29 49,81% 435.225,08 50,19%
03/25| 867.179,37 502.816,74 57,98% 364.362,63 42,02% 4/4/25 1.040.000, 00
04/25( 867.179,37 469.493,55 54,14% 397.685,82 45,86% 2814125 1.040.000, 00
05/25| 867.179,37 363.166,63 41,88% 504.012,74 58,12% 28/5/25 1.040.000, 00
06/25| 867.179,37 517.228,94 59,64% 349.950,43 40,36% 2716125 1.040.000,00
07/25| 867.179,37 545.376,78 62,89% 321.802,59 37,11% 31/7/125 1.040.000, 00
08/25| 867.179,37 522.135,97 60,21% 345.043,40 39,79% 3117125 1.040.000, 00
09/25( 867.179,37 520.796,93 60,06% 346.382,44 39,94% 28/8/25 1.040.000,00
10/25| 867.179,37 453.465,58 52,29% 413.713,79 47,711% 29/9/25 1.040.000,00
11/25| 867.179,37 229.119,99 26,42% 638.059,38 73,58% 30/10/25 1.040.000,00:
12/25| 867.179,37 495.022,55 57,08% 372.156,82 42,92% 15/12/25 1.046.152,42
10.406.152,42| 5.533.988,33 4,872.164,09 10.406.152,42

6- Nova Politica de Investimentos Resolucdo 5.272/25

As principais alteragdes introduzidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que dispde sobre as
aplicagdes dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em substitui¢do a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

A nova Resolugdo foi editada com a finalidade de aperfeigoar o marco regulatorio, refor¢ando os principios
de segurancga, transparéncia, governanga e gestdo de riscos, bem como de alinhar a complexidade dos
investimentos a maturidade institucional dos RPPS. A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 entra em vigor em
02 de fevereiro de 2026, sendo prevista uma fase de transi¢do, conforme esclarecimentos divulgados pelo
o6rgdo regulador, de modo a permitir a adaptagdo operacional dos RPPS, sem prejuizo a regularidade
previdencidria

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 mantém a estrutura de segmentos de aplicagdo, porém introduz uma
mudanga relevante, ao vincular o acesso a determinados ativos, estratégias e limites ao nivel de maturidade
da governanga do RPPS, aferido por meio da certificagdo no Pro- Gestdo RPPS.

A Politica de Investimentos (PI) permanece como instrumento central da gestdo, sendo refor¢ada a sua
importancia como elemento vinculante para as aplicacdes dos recursos.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 promoveu ajustes relevantes no que se refere aos prestadores de servigo

dos fundos de investimento passiveis de aplicagdo pelos RPPS, com o objetivo de reforcar a seguranga, a
transparéncia e a solidez das estruturas utilizadas.

Nesse sentido, a nova regulamentagio estabelece que os fundos elegiveis deverdo contar com administrador
ou gestor classificado nos segmentos S1 ou S2 do Banco Central do Brasil, critério que busca assegurar
maior robustez institucional, capacidade operacional e adequagdo aos padrdes prudenciais exigidos para a
gestdo de recursos previdenciarios.

No segmento de renda fixa, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 mantém a possibilidade de aloca¢do de at€ a
totalidade dos recursos do RPPS, porém promove ajustes nos critérios de enquadramento, especialmente
no que diz respeito aos ativos de crédito privado.
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A nova regulamentagio busca conferir maior clareza e padronizagdo as classificagdes dos fundos e dos
emissores, reforcando a necessidade de observancia aos critérios de baixo risco de crédito, bem como aos
limites de concentragdo por emissor e por fundo.

Os investimentos no exterior permanecem permitidos, respeitado o limite maximo de 10% dos recursos do
RPPS. No entanto, esse segmento de investimento s6 podera ser acessado por Institutos que possuirem
certificacdo pro-gestdo de nivel III ou superior.

A Resolugdo CMN n° 5.272/2025 mantém os segmentos de investimentos estruturados, fundos imobiliarios
e empréstimos consignados, condicionando o acesso e os limites de aplicagdo ao nivel de governanga do
RPPS, aferido por meio da certificagdo no Pro-Gestdo RPPS.

No que se refere aos investimentos estruturados, o acesso a este segmento comega apenas a partir do Pro-
Gestdo Nivel II com a possibilidade de alocar recursos em fundos multimercados, enquanto RPPS com
Nivel III ou IV passam a ter acesso aos Fundos de Investimento em Participa¢des (FIP) e aos fundos
classificados como A¢des — Mercado de Acesso.

ENQUADRAMENTOS POR ARTIGO

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
Limite e Alocagao Alocagéo e LIMETE
Segmento Enquadramento Tipo de Ativo %
Legislacdo 0 Atua Obje GLOBAL
Art. 72,1 Fundos RF e ETF 100% Titulos Publicos 100% 0% 88,88% 80,00% 100% -
Art. 7,11 Tltfllt‘{s Publicos Federais — :)ffrta 100% 0% 100%
. publica / plataforma eletronica
itulos Publi is —
Art. 72,1 Titules Publicos Federals 100% 0% 11,12% | 20,00% 100%
intermediac@o (balcao)
Operacdes compromissadas com
i Art. 72, IV = i 5% 0% 5 -
Renda Fixa titulos publicos : % 5% 1%
Art. 72,V Fundos RF e ETF — demais 100% 80% 0% 80% o 20% 15%
Art. 78, VI Titulos de instituicBes financeiras 20% 0% 20% ] e e 10%
Art. 72, Vil Fundos RF — crédito privado 20% 0% 0% 20% 5%
Art. 72 VIIl infraestrutura 20% 0% 0% 35% 20% 5%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 0% 20% 5%
Art. 82,1 Fundos de Agdes 40% 0% 40% 20% 15%
" Art. 82,11 ETF de acdes 40% 0% 40% 50% 20% 15%
Renda Varidvel | g0y ETF BDR - agdes 10% 0% 0% 20% 15%
Art. 82, VI ETF internacional 10% 0% 0% 20% 15%
Art. 92,1 Fundos RF — divida externa 10% 0% 20% 15%
Fundos de Investimento no Exterior investidor
% Art. 92, 1l o 10% 0% 0% 10% 20% 15%
Exterior qualificado
Art. 92,111 Fundos dg |nve§t|mento no exterior — 10% 0% 0% 20% 15%
investidor em geral

Art. 10,1 Fundos Multimercados 15% 0% 0,00% 15% 20% 15%
Art. 10, 11 FIAGRO 5% 0% 0,00% 0% 20% 15%
Estruturados Art. 10,1 FIP e FIC-FIP 10% 0% 20% 20% 15%
Art. 10,1V Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 10% 0% 0,00% 0% 20% 15%
Imobilidrio Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 20% 0% 0,00% 0,00% 0% - 20% 15%
Empréstimos Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestao 5% 0% 0,00% 0% - 5% 15%
Consignados Art. 12, 11 Empréstimos Consignado - Com Pré Gestao 10% 0% 0,00% 10% - 10% 15%

* Art.7,§ 7: Limite global para o conjunto dos incisos VI, Vll e IX do Art. 7 = 35%;

“ Art. 14, I: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 40% para RPPS com Pré-Gestao Nivel Il;

* Art. 14, Il: Limite global para o conjunto dos Art.8, 10 e 11 = 50% para RPPS com Pré-Gestao Nivel lll;

* Art. 14, lll: Limite global para o conjunto dos Art. 8,10 e 11 = 60% para RPPS com Pro-Gestao Nivel IV;

*Art. 18. As aplicagées realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relagao ao patriménio liquido do
préprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

*Art. 19. As aplicacées realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites maximos de concentragao
calculados em relagao ao patriménio liquido da classe de fundos ou da instituica i nos [ termos:

* Art. 20: O total das aplicac6es dos recursos do RPPS nio podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de

A Resolugdo prevé que ndo havera exigéncia de desinvestimento imediato de ativos desenquadrados em
decorréncia da nova regulamentacéo.

Assim, os RPPS poderdo manter ativos até o vencimento ou por prazo determinado, conforme o caso ¢ a
adequagdo devera ocorrer de forma gradual até o prazo de dois anos da entrada em vigor da Resolugdo,
respeitando o interesse do regime e evitando perdas financeiras relevantes. 4/’

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciséo, esta politica de investimentos busca
ainda dar transparéncia a gestdo do RPPS.
. A presente Politica de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Comité de investimentos \%/

RUA ORENSE, 41 — CENTRO — DIADEMA — SP — CEP 09920-650 — PABX: 11-4043-3779 - CNPJ 00.438.795/0001-14 (
|



IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA m

ESTADO DE SAO PAULO

7 - Proposta de investimento e resgate
Devido auséncia de recursos as aplicagdes e resgates, continuardo a ser resgatados e aplicados nos fundos de renda fixa de
curto prazo, disponiveis em carteira.

Para despesas Previdenciarias as aplicagdes e resgates continuaram sendo no Fundo BB RF DI FI e para Taxa Administrativa
nos Fundos BB RPPS RF PERFIL e Santander DI Premium.

Sem mais a acrescentar a reunifo foi encerrada

Orjw AMA

—~ Valter do Carmo Corréa Ant()niwc. Pereira Gudtavo Eradmo’ V. Pere

\’6““(3 %\(/ﬂlém

Silvana Ferreira Caetano
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