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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 24/03/2026

Integrantes: Responsavel Técnico e Diretor Financeiro, Valter do Carmo Corréa; Superintendente do
Instituto, Antonio Mario Carneiro Pereira; responsavel pela Movimentagdo Financeira, Gustavo
Erasmo V. Perez; e representante do Conselho Deliberativo, Silvana Ferreira Caetano.

Pauta:

1- Cenario macroeconomico fevereiro - 2026
2- Carteira de Investimento fevereiro -2026
3- Evolu¢do da Execugdo orgamentaria - 2026
4- Previsdo do fluxo de caixa margo-2026

5- Taxa de Administragao

6- Proposta de investimento e resgate

CENARIO DOMESTICO
Brasil: Corte de juros a frente?

No front da inflagdo, o IPCA-15 de fevereiro surpreendeu para cima, frustrando as expectativas de
uma inflagdo anual abaixo de 4% ja naquela divulgagdo. O indice registrou inflagdo de 0,83% m/m e
4,10% a/a, superando as projegdes do mercado. A maior surpresa veio da inflagdo de servigos, com
forte contribui¢io das passagens aéreas e dos seguros de veiculos. Apesar do destaque para esses itens,
a difusio de 69% mostra que as pressdes no setor de servigos ndo foram pontuais. O nicleo de
servicos subjacentes, alvo de aten¢do do Banco Central, registrou inflagdo de 0,66% m/m (5.6% a/a).

Em linhas gerais, o resultado mostrou uma inflagdo pressionada, com alta em diferentes categorias, ¢
inflagio anual das medidas de servigos em um patamar ainda muito elevado, mesmo apos uma
melhora marginal. Além disso, a recente alta dos precos internacionais de petroleo e diesel, como
consequéncia dos desdobramentos dos conflitos no Oriente Médio, devem chegar mesmo que
parcialmente ao consumidor, gerando uma pressdo inflacionaria adicional. Esse ambiente deve
acender um alerta e dificultar o processo de recuo das expectativas de inflagdo, que ja vinham em
queda algo mais modesta recentemente.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) voltara a se reunir na proxima semana para decidir sobre o
nivel da taxa Selic, que permanece em 15% a.a. desde meados do ano passado. Em sua comunicagao
de janeiro, o Comité indicou que, caso o cendrio esperado se confirmasse, antecipava iniciar o ciclo
de flexibilizag¢do na reunido seguinte, a0 mesmo tempo em que enfatizou que a politica monetaria
permaneceria suficientemente restritiva para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. O Copom Q/,
também destacou que o compromisso com a meta exigia uma abordagem “serena” quanto ao ritmo e

a magnitude do ciclo de redugdo de juros. A época, 0 mercado interpretou essa sinalizagdo como J
compativel com um corte de até 50 pontos-base na reunido de margo, na auséncia de mudangas V
materiais no cenario macro. Desde entdo, contudo, o fluxo de noticias do cenéario internacional tornou-

se mais adverso. Em particular, a recente elevagdo dos riscos geopoliticos, decorrente do conflito no
Oriente Médio, provavelmente representa uma deteriora¢do das perspectivas de inflacdo, dado o /f
comportamento recente dos pregos de energia e do cdmbio até aqui. O Comité, portanto. tera de //k/
incorporar esse novo fator a sua avaliagdo prospectiva. /)
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Nesse contexto, o Copom deve seguir confortavel em manter seu plano de iniciar o processo de
calibragem em margo. Caso ndo seja observada uma deteriora¢do aguda do ambiente externo nos
préximos dias, um corte de 50 pontos-base ainda parece plausivel como passo inicial. No entanto, o
cendrio de curto prazo tornou-se mais fluido diante da recente elevagao dos riscos geopoliticos e suas
implicagdes para os precos de energia e para 0 cambio. Assim, um movimento mais cauteloso (de 25
pontos-base) ndo pode ser totalmente descartado, a depender da evolugédo das informagdes disponiveis
até a reunido da proxima semana.

MERCADOS INTERNACIONAIS
Global: Choques externos aumentam a incerteza do cenario econéomico

A escalada do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ird levou a uma forte reag@o nos pregos do
petroleo,

adicionando um novo fator de risco para a inflagdo global e aumentando a complexidade do cenario
para os bancos centrais.

Na Europa, a economia da area do euro continua crescendo em ritmo moderado, sustentada
principalmente pela demanda doméstica. Indicadores recentes apontam continuidade da expansdo no
inicio do ano, embora sem sinais claros de acelera¢do. Ao mesmo tempo, o cenario inflacionario
permanece relativamente benigno, com inflagdo proxima da meta do BCE. Ainda assim, a regido
permanece particularmente sensivel a choques de energia, em fun¢do da elevada dependéncia de
importagdes de gés e do atual nivel relativamente baixo dos estoques, 0 que aumenta a

vulnerabilidade diante da escalada das tensdes no Oriente Médio.

Na China, as autoridades sinalizaram maior aceitagdo de um ritmo estruturalmente mais moderado de
crescimento. Ao mesmo tempo, o governo manteve o foco na expansdo da base industrial e na
autonomia tecnologica, priorizando setores estratégicos como semicondutores, inteligéncia artificial e
biotecnologia. Apesar de alguma melhora ciclica nos indicadores recentes, a economia chinesa segue
enfrentando desafios estruturais importantes, incluindo a fraqueza do consumo doméstico e a crise
prolongada no setor imobiliario.

Estados Unidos: Tarifas, petroleo e cenario no Fed elevam a incerteza para a politica monetaria

A politica comercial voltou ao centro do debate macro nos Estados Unidos apos a decisdo da Suprema
Corte que limitou o uso do International Emergency Economic Powers Act como base juridica para
parte das tarifas implementadas pelo governo em 2025. Essas tarifas tiveram papel central no aumento
do protecionismo comercial americano, respondendo por cerca de 7 pontos percentuais dos
aproximadamente 10 pontos de eleva¢do na tarifa efetiva média dos EUA naquele ano. Com a decisdo
judicial, o Tesouro devera restituir cerca de US$130 bilhdes as empresas que recolheram esses
impostos. Ainda assim, o impacto pratico tende a ser limitado. O governo reagiu rapidamente
anunciando uma tarifa global de 10% sob a Se¢@o 122 da Trade Act de 1974 e sinalizou que pretende
ampliar o uso de instrumentos como as Seg¢des 232 e 301, preservando, na pratica, o atual regime
protecionista.
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1.1 BOLETIM FOCUS

FOCUS MEDIANAS DAS EXPE
2026 2027 2028 2029
Hoje Hoje
IPCAm SoRl g 4.10 . iclkeentdd (580 ECB800 3,80 himid 350 = (1 =
PIB e il 1,80 182 183 A (1) 180 80 180 = 200 = =
CAMBIO rsyuss) 550 54 540 Vv (4 5 3 547 V = A
S

SELICw.ay A7 1225 1213 1225 A (2) 1050 1050 1050 = = =
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = ¢

ultimo comportamento

- Como destaques para o final de 2026, o tltimo Boletim Focus apresentou expectativas de elevagao
do PIB, Cambio, Inflacdo e taxa Selic estavel.

- Inflagao (IPCA): Para o final de 2026 a expectativa 4,10%. Ja para o final de 2027, a
expectativa e de 3,80%.

- SELIC: Para o final de 2026 as expectativas, em relacdo a taxa Selic, reduziram para 12,25%. J4,
para o final de 2027, houve uma queda das expectativas em 10,50%.

- PIB: A expectativa e de almento para o final de 2026 de 1,83%. Na mesma linha, para o final de

2027, expectativas em 1,80%.

- Cambio (Ddlar/ Real): Para o final de 2026 houve a reducdo das expectativas para R$ 5,40. Para
o final de 2027, em relacdo ao Ultimo relatdrio, a expectativa e de manter em RS 5,50.

r

:

CDI 1,00% 2.17% 14,50%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO)  0,79% 2,16% 15,23% R
IMA-B 1,79% 2,81% 14,54% I
IRF-M 0,99% 2.97% 17,95% )“
DOLAR - -1,54% -641%  -11,96% \/
IBOVESPA (ACOES BRASIL)  4,09% 17,17% 53,74% S
S&P 500 - -2.39% -5,96% 1,71%

A
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL 2026
ANO Jan | Fev [ Mar| Abr | Mai | Jun | jul agol setl out l nov I dez |Rent. Ano
2026 1,16{ 1,00 217
Méta IPCA +5,68% 0,78 1,09 1,87
p.p. indexador 0,38(-0,09 0,29

fevi26
Banco:

Aplicagao:

Resgate

Saldo Anterior

Renda Fixa -Arigo 7°, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos) Alterado para (Artigo 7° Inc. )

Aplicagdes

Resgates

Juros | Amortizagao

Rendimentos

Saldo Final

BRASIL B8 RF Ref DI TP FI (73.100-5) 11,046.645/0001-61 0-0 13.337.44178 19.905.885,32 26.615.480,65 15177007 677961652
| BRASIL BB RF Ref DI TP FI (130037-7) 11.046.645/0001-81 D- 000 000
[ MONGERAL MAG INFLAGAO ALOCAGAO DINAMICALP 14.115,118/0001-70 D-2 0
CAIXA [CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 23.215.097/0001-55 D-0 A
13.337.4.78 19.905.886,32 26.616.480,65 0,00 161.770,07 6.779.616,52
Renda Fixa Artigo 7°Il, Alinea a (Fundos de Renda Fixa) Alterado para (Artigo 7° Inc. V)
BRADESCO BRADESCO FI RF DI PREMUIM 03.399.411/0001-90 D-0 000 000
BRASIL B8 RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) 13.077.418/0001-43 D-0 000 00
BRASIL B8 RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100-5) 13.077.418/0001-49 D-0 X
SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00]
Renda Fixa Artigo 7°V, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado") Alterado para (Artigo 7° Inc. V)
[ BTG PACTUAL [BTGPACTUAL CRED CORP IFCFIRFCP LP | 1417164000157 D-30 q [ [ |
[ | | | 000 000 0.00] 000 0.00]
Artigo 8|, (Fundos de Agdes ) Alterado para (Continua Artigo 8 Inc.|-)
GUEPARDO GUEPARDO VALOR INSTTUCIONAL 38,280.883/0001-03 D-30 000 000
BTG PACTUAL BTGPACTUAL ABSOLUTO INST, FIC FIA 11.977.794/0001-64 D-22 0,00 000
TARPON TARPON GT FICFIA 35.726.741/0001-39 D-32 {
000 0,00 0,00 0,00 0,00 000
Artigo 11°, (Fundos de
GERAGAO F FI1 BRASIL PRURAL ABSOLUTO FI| 17324.357/0001-28 Indeterminado 0,00 000
8B ERIO BRAVO B8 RECEBIVEIS IMOB FI IMOB 20.716.161/0001-93 10/9/2024 X)
0,00 0,00 0,00 000 0,00 (0,00]
Artigo 9° IIl, (agbes BOR Nivel IIl )
WESTERN WESTERN ASSET FIA BDR NIVEL 19.831.126/0001-36 043 000
{0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
STOTAL 13.337.44178 |  19.905.885,32 26.615.480,65 0,00 161.770,07 6.779.616,52
: TAXA ADMINISTRATIVA
1 Renda Fixa - Atigo 7° |, Alinea b (Fundoslwo% Titulos Ptibllcols) Alterado para (Am'gol 7Inc. ) T
Renda Fixa Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos de Renda Fixa) ( Alterado para (Artigo 7° Inc. V)
BRASIL 88 RPPS RF PERFIL (C/C. 73.200-1) 13.077.418/0001-49 D-0 1.166.72231 167202 371.698,98 10.474.58 807.169.93
BRASIL 58 Previd RF IRF-M1 11328.882/0001:35 0-0 9.808.372.30 1.050.000,00 99.076,88 10957 49,18
SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022 1.092.689,03 10.929,51 1.103.618,54
12.067.783 64 1.061.672,02 371.698,98 0,00 120.480,97 12.868.237,65
SITOTAL 12.067.783,64 1,061.672,02 371.698,98 0,00 120.480,87 12.868.237,66
RENDA FIXA | wa0ss4) 2095755734 26.987.17963] 000] masio  19647.858,7]
[Renoa vaRAVEL [ 000] 000 [ 000 000] 000 000
TOTAL GERAL 1l [ 2540522542 | 2095755734 |  26.987.179,63 | 0,00 | 27225104 | 19.647.854,17 |
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QUADRO RESUMIDO DAS APLICAGOES CONF. RESOLUGAQ 4.693/21 ALTERADA PELA RESOLUGAOQ 5.272/25
Més de Ref. fevi26

ENQUADRAMENTO Inc. - AR, 7°até 100% _(Limite Inkror-15,00%) - Estratégia Ao 55,00%) - (Limite Superior -100,00%) CNPJ VALOR [ Em Cada Aplicagdo
BB RF Ref DI TP FI(CIC. 73.1004) [ Aplicagiomicial | 0502023 [ 11.046.645/000191 6.779.616,52] 34,50%
[ Sfotal I 6.779.616,57] 3450%
[ Total At 7Inc. [ =b [ 6.779.61657] 34,50%
RENDA FIXA NG, Il-'a ART. 7 ATE 66% _(Limite neror ~5,00%) - (Estratégia Ao - 15,00%) - (Limite Superior - 40,00%) CNPJ VALOR % Em Cada Aplicagdo
[BE RPPS RF PERFIL_(CIC. 1300377) Aplicaco Inicia 11172021 13.077.418/000149 0,00 0,00%
[BRADESCO Fi RF PREMIUM Aplicago Inicia 062022 03.399.411/0001-40 0,00 0.00%
BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100%) Aplcagao Inicia 14562013 13.077.418/000149 0,00 0.00%
SANTANDER DI PREMIUM Aplicagio Inicia 992022 02.224.354/000145 0,00] 0,00%
STotal 0,00] 0,00%
APLICAGAO TAXA ADMINISTRATIVA CNPJ VALOR % Em Cada Aplicacdo
RENDAFIXA INC. Il -"a” ART. T° ATE 65%
BB Previd RF IRFAN1 - Aplicagio Inicia 29916 11.328.882000135 10.957.449,18 55,76%

RENDAFIXA  INC. IIl - “a" ART. 7° ATE 65%

RENDAFIXA  INC. V. ART.T® ATE65%

BB PERFIL FIC RF. PREVID (C/C. 73.200-1) Aplicacdo Inicial 102015 13.077.418/000149 807.169,93 4,11%
[SANTANDER DI PREMIUM ((CIC. 1133) Aplicacio Iniial 092022 02.224.354/000145 1.103.618,54 562%
Total Art. 7 Inc. | 10.957.49,18 8,72%
Total Art. 7 Inc. V. 1.910.788,47] 90,26%
Total 12.868.237,68 99,98%
TOTAL APLICADO 19.647,854,17]
BANCO CICORRENTE [ [ 442184 0,02%
PATRIMONIO APLICACOES E CONTA CORRENTE 1 I 19.662.262,01]

Distribuicdo dos Recursos por Segmento
fevi26 VALOR fev/26 jan/26

10.957.449,18 55,77% 4527% 10,50%
CDI 8.690.404,99 44,23% 54,73% -10,50%
19.647.854,17 100,00% 100,00% 0,00%
0,00%
S/Total | 19.647.854,17] 100,00% | 100,00% | 0,00%
CREDITO PRVADO | 0,00] 0,00% | 0,00% | 0,00%
OTA - A 9.64 854 00,00% 00.00% 0.00%
IBOVESPA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
e RS YT RS R ~ 0,00 70,00 | 000% 7 0,00%
OTA R ARIA 0,00 0,00% 0.00% 0.00%
854 00,00% 00,00% 0,00%
N
AR RAD O PR D) ARI A ALOR o 6 > 6 [\l \
1 BRASIL 6.779.616,52 100,00% 100,00% 0,00% g
2 SANTANDER 0,00 0,00% 0,00% 0,00% \
TOTAL 6.779.616,52 100,00% 100,00% 0,00% \ (¥
\
J
RAD 0O TAXA AD RA A AL OR e 6 9 G
1 BRASIL 11.764.619,11 91,42% 90,95% 0,48% ~,
2 SANTANDER 1.103.618,54 8,58% 9,05% -0,48% | A
TOTAL 12.868.237,65 100,00% 100,00% 0,48% J
fev/26
BRASIL 18.544.235,63 94,38% 95,70% -1,3%
2 SANTANDER 1.103.618,54 5,62% 4,30% 1,32%
3 CAIXA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
4 BRADESCO 0,00 0,00% 0,00% 0,00% .
TOTAL 19.647.854,17 100,00% 100,00% 0,00% /
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BALENCETE - RECEITAS E DESPESAS 2026
e Previsao Até Realizado
oA ph s A Fevereiro/2026 fevereiro/2025
RECEITAS CORRENTES 95.810.000,00 15.968.333,33 19.109.119,30
RECEITAS CORRENTES — INTRA — ORC. 302.533.100,00 50.422.183,33 35.562.827,69
RECEITA DE CAPITAL 1.000,00 166,67 0,00
TOTAL DE RECEITAS 398.344.100,00 66.390.683,33 54.671.946,99
DESPESAS = is3 Previsao Até Realizado Até
= Fevereiro/2026 fevereiro/2025
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 5.702.800,00 950.466,67 581.944 43
RESERVA DE CONTIGENCIA ADM 5.732.600,00 955.433,33 -
DESPESAS PREVIDENCIARIAS 384.055.000,00 64.009.166,67 54.577.780,28
RESERVA DE CONTIGENCIA RPPS 2.853.900,00
TOTAL DE DESPESAS 398.344.300,00 65.915.066,67 55.159.724,71
DEFICIT/SUPERAVIT — CONTABIL -R$ 487.777,72
m IPRED - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA
FLUXO DE CAIXA

Abril/2026 - PREVISAO

DIA DESPESA/RECEITAS ENTRADA SAIDA SALDO DO DIA
5.200.000,00
5.200.000,00

. 5.200.000,00

2 5.200.000,00

3 Feriado 5.200.000,00

4 Sadodo 5.200.000,00
Domingo

] 5.200.000,00
Transferencia Consignado

6 5.200.000,00 -

7 Comprev (PREVISAO) 1.658.563,65 120.661,17 1.537.902,48

8 1.537.902,48

El 1.5637.902,48

10 1.537.902,48
Sadodo

11 1.537.902,48
Domingo

12 1.537.902,48
Repasse Contribuigoes

13 14.650.000,00 16.187.902,48

14 16.187.902,48

15 Adiatamento Folha 12.300.000,00 3.887.902,48

16 3.887.902,48

17 Parcelamento 2.500.000,00 6.387.902,48

18 Sadodo 6.387.902,48

19 Domingo 6.387.902,48

Repasse Contribuigcoes

20 1.160.000,00 7.547.902,48

21 Feriado 7.547.902,48

22 7.547.902,48

23 7.547.902,48

24 7.547.902,48

25 7.547.902,48

26 7.547.902,48
Parcelamento

27 1.800.000,00 9.347.902,48
Repasse Taxa Adm.

28 1.050.000,00 8.297.902,48
Repase Coberturade Folha

28 8.297.902,48

29 8.297.902,48
Folha aposent.Pensodes

80 15.350.000,00 7.052.097, ¢

81 7.052.097, 52

21.768.563,65 34.020.661,17
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RECEITAS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS P

Desp. Liquidadas porcentagens Gastos . Saldo Positivo | Saldo Positivo % [EEY LT F - INE I d i CT EETS
878.298,00 256.313,70 29,18% 621.984,30 70,82% Valor Mensal 1.053.957,60)
02/26 878.298,00 275.379,35 31,35% 602.918,65 68,65% 252126 1.050.000,00
03/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00% 26/3/26
04/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
05/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
06/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
07/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
08/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
09/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
10/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
11/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
12/26 878.298,00 0,00% 878.298,00 100,00%
10.539.575,96 531.693,05 10.007.882,91 1.050.000,00

PORTARIA MTP N° 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022
Secao I1
Utilizacdo dos recursos previdenciarios
Art. 84. A taxa de administracdo a ser instituida em lei do ente federativo, devera observar os seguintes
parametros:
I1I - vinculagdo dos recursos para pagamento das despesas correntes e de capital necessarias a organizagao, a
administracdo e ao funcionamento do RPPS, observando-se que:
b) mantém-se a vinculagdo das sobras mensais de custeio administrativo e dos rendimentos por elas auferidas,
exceto se aprovada, pelo conselho deliberativo, na totalidade ou em parte, a sua reversdo para pagamento dos
beneficios do RPPS, vedada sua devolugao ao ente federativo ou aos segurados do RPPS;

REALOCAGAO DE RECURASO DA TAXA ADMINISTRAGAO PARA CONTA PREVIDENCIARIA
Bco do Brasil fundo IRF-M1 10.957.449,18
Bco do Brasil Fundo rf. Perfim 807.169,93
Santander DI PREMIUM 1.103.618,54
S/TOTAL 12.868.237,65
Transferencia Conta Previd. p/Taxa Adm em 03 a 11/2026 9.489.575,96 [ \
SiTotal 22.357.81361] \}
Previs&o de Gasto Taxa Adminstracéo 5.702.800,00 \\,:, '
Saldo Positivo 16.655.013,61 \
Realogc&o da Taxa Administrac&o p/Previdéncia 7.500.000,00 \
Previsao - Saldo posito para 2026 9.155.013,61

|
J

7.1-) Sugestao de Realocar:

a- Realocar os recursos do fundo Santander DI PREMIUM (Taxa Administragdo C/C. 45.000113-3), para

o Fundo BB Rf Referencia DI Titulos Publico FI (Previdenciario C/C. 73.100-5).

b- Realocar a Diferenga para complementar os R$ 7.500.00,00, do Fundo BB Previdenciario RF IRF-M1
Taxa Administra¢do (c¢/c. 73200-1), para o Fundo bb Renda Fixa DI Titulos Publico FI (C/C. 73.100-5) %

Q

7.2- Recursos Arrecadados durante o més de Abril: -
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Ui o ESTADO DE SA0 PAULO

a -As Contribui¢des Previdenciarias, recebimento do Comprev e dos Acordos de Parcelamentos, aplicagdo
no Fundo BB RF Ref DI TP FI (73.100-5), para pagamento de Folha previdenciaria.

b- A Transferéncia da conta Previdenciaria (73.100-5), referente o Taxa Administragdo, aplicar nos Fundo
BB Previdenciario RF. IRF-M1 ¢ BB RPPS RF Perfil (73.200-1), para coberturas das despesas
administrativas.

Sem mais a acrescentar a reunido foi encerrada
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_Valter do Carmo Corréa  Antonio lt/l/\G Pereira GL(Istavo Erasmo{}\/. Perez /Silvana Ferreira Caetano
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