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Pauta:

1- Cenário macroeconômico abril/maio - 2026
2- Carteira de Investimento abril -2026
3- Evolução da Execução orçamentária - 2026
4- Previsão do fluxo de caixa
5- Taxa de Administração
6- Proposta de investimento e resgate

1- Cenário Macroeconômico – maio/2026

CENÁRIO DOMÉSTICO

Brasil: Cenário de Inflação Dificulta Processo de Calibração

A atividade econômica segue mostrando recuperação no 1Tri26. O IBC-Br, proxy mensal do PIB,
registrou alta de 0,6% m/m em fevereiro, ficando acima do consenso. No mês, todas as categorias
registraram crescimento, com destaque para a indústria. Além disso, o IBC-Br ex-Agro mostrou alta de
0,6% m/m, indicando que os setores mais sensíveis à política monetária continuam fortes. Além disso,
para o 1Tri26 o carrego estatístico está positivo em 1,4% (ante 1,0% em janeiro), com crescimento em
todos os setores.

No mercado de trabalho, os dados seguem mostrando resiliência. Primeiramente, o Caged registrou
criação líquida de 228,2 mil empregos em março, muito acima das 148,6 mil vagas esperadas pelo
consenso. Dessazonalizando os dados, as admissões registraram alta de 4,5% e os desligamentos de
1,5% em comparação com fevereiro. Com isso, houve criação líquida de 205,5 mil vagas em mar/26,
resultado acima de fev/26 (136,6 mil) e levando a média móvel 3 meses para 156,5 mil postos emmarço
(ante criação de 70,4 mil em fevereiro). Além disso, os salários médios reais de admissão e demissão
cresceram, respectivamente, 1,8% a/a e 2,5% a/a.

Na inflação, após uma sequência de dados que surpreenderam para cima as expectativas, o IPCA-15 de
abril registrou inflação de 0,89% m/m e 4,37% a/a, abaixo do consenso da Bloomberg. Entretanto, a
abertura mostrou um cenário desfavorável, com o resultado abaixo do esperado explicado em grande
parte pela queda de 14% das passagens aéreas, item historicamente volátil.

Dessa forma, o cenário inflacionário mostra pressões sobre preços ao consumidor e ao produtor, com
efeitos dos desdobramentos do conflito no Oriente Médio. Diante desse quadro, compatível com a
deterioração das expectativas de inflação, é reforçado a expectativa de inflação próxima a 5,0% ao final
deste ano.

Na política monetária, como esperado, o Comitê de Política Monetária (Copom) realizou outro corte
de 25 bps na reunião de abril, levando a taxa Selic para 14,50% a.a. De forma geral, o tom da
comunicação pós-reunião tornou se mais cauteloso.

1º T r i m e s t r e 202 6.

No Brasil, o trimestre foi marcado por forte desempenho da atividade econômica. Indicadores do
mercado de trabalho permaneceram robustos, com elevada criação líquida de vagas, salários reais em
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alta e taxa de desemprego próxima das mínimas históricas. A indústria surpreendeu positivamente, com
crescimento disseminado na margem e carrego estatístico positivo para o primeiro trimestre

MERCADOS INTERNACIONAIS

Global:

No cenário internacional, o choque de energia consolidou-se como um elemento estrutural do cenário
macro, forçando bancos centrais a recalibrar seus cenários diante do risco crescente de efeitos de
segunda ordem. A assimetria do balanço de riscos está se deslocando e está começando a pender
claramente para o lado inflacionário nas principais economias. No Brasil, a combinação de inflação
persistente, atividade resiliente e expectativas em deterioração reduziu materialmente o espaço para
flexibilização monetária no horizonte relevante.

1º T r i m e s t r e 202 6.

O primeiro trimestre de 2026 foi marcado por um aumento relevante da incerteza no cenário
macroeconômico global, impulsionado principalmente por choques geopolíticos e energéticos, em um
contexto em que a inflação segue acima das metas em economias centrais e a atividade permanece mais
resiliente do que o antecipado no final de 2025. A escalada do conflito no Oriente Médio adicionou um
choque de oferta relevante via energia, elevando a volatilidade nos mercados financeiros e dificultando
a condução da política monetária global.

Na Europa:

Na Área do Euro, a deterioração qualitativa supera o conforto trazido pelos números agregados. O PMI
composto abaixo de 50 pela primeira vez em 16 meses, a expansão manufatureira distorcida por
antecipação de produção e a aceleração disseminada de custos configuram quadro estagflacionário
incipiente. A guinada mais contracionista na comunicação do BCE, com debate aberto sobre alta de
juros, materializa o reconhecimento de que choques persistentes exigem resposta ativa. O mercado já
precifica 50-75 pb de aperto, movimento consistente com o dilema mais adverso enfrentado pela
autoridade monetária

1º T r i m e s t r e 202 6.

Na Área do Euro, a atividade manteve crescimento moderado ao longo do trimestre, mas com sinais
crescentes de fragilidade. A região mostrou-se particularmente sensível ao choque energético, dada sua
elevada dependência de importações de gás e petróleo, o que elevou os riscos inflacionários e aumentou
a cautela do Banco Central Europeu

Na China:

Na China, a recuperação cíclica via indústria e exportações esconde fragilidades estruturais persistentes.
A divergência entre PPI em aceleração e CPI ao redor de 1% a/a pode evidenciar choque de custos sem
poder de repasse, comprimindo margens em setores e validando a manutenção de postura acomodatícia.
O modelo de crescimento permanece dependente da demanda externa, com transmissão limitada para
renda e consumo doméstico, padrão que tende a se preservar diante das metas estruturalmente mais
baixas anunciadas para o quinquênio.

1º T r i m e s t r e 202 6.

Na China, observou-se melhora cíclica no início do ano, impulsionada por exportações e indústria, mas
o crescimento permaneceu estruturalmente desequilibrado, com consumo fraco, mercado de trabalho
pressionado e persistente fragilidade do setor imobiliário.A definição de uma meta de crescimento mais
baixa para 2026 consolidou a estratégia de acomodação gradual do crescimento potencial;
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Estados Unidos: Resiliência com inflação persistente

Aeconomia americana segue resiliente, mas o ambiente macro se tornou mais desafiador, com o choque
geopolítico no Oriente Médio elevando os preços de energia, pressionando cadeias de produção e
aumentando a incerteza. Esse novo choque se soma a um cenário já marcado por política comercial
mais restritiva, menor crescimento da força de trabalho e inflação acima da meta por cinco anos
consecutivos.

1º T r i m e s t r e 202 6.

Estados Unidos: resiliência com viés estagflacionário

Ao longo do trimestre, a economia americana manteve desempenho robusto, com consumo resiliente e
mercado de trabalho caracterizado por baixas taxas de demissão e contratações moderadas. A
desaceleração do crescimento da força de trabalho, associada a fatores demográficos e restrições
migratórias, reforçou a leitura de um mercado de trabalho mais rígido e sensível a choques

EXPECTATIVAS DE MERCADO

1.1 BOLETIM FOCUS

1.2 DINÂMICADAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2026, o último Boletim Focus apresentou expectativas de elevação do
PIB, Câmbio, Inflação e taxa Selic estavel.

Inflação (IPCA): Para o final de 2026 a expectativa 4,91%. Já para o final de 2027, a expectativa e de
4,00%.

SELIC: Para o final de 2026 as expectativas, em relação à taxa Selic, reduziram para 13,00%. Já, para
o final de 2027, houve uma queda das expectativas em 11,25%.

PIB: A expectativa e de almento para o final de 2026 de 1,85%. Na mesma linha, para o final de 2027,
expectativas em 1,76%.

Câmbio (Dólar/ Real): Para o final de 2026 houve a redução das expectativas para R$ 5,20. Para o final
de 2027, em relação ao último relatório, a expectativa e de manter em R$ 5,30.
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1.3. Indicadores Financeiros (abril de 2026)
INDICES MÊS ANO 12 M

CDI 1,09% 4,54% 14,83%

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 1,23% 3,89% 14,38%

IMA-B 1,81% 4,85% 12,35%

IRF-M 1,24% 3,63% 13,69%

DÓLAR - -4,42% -9,34% - 11,87%

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) -0,08% 16,26% 38,69%

S&P 500 - 5,54% -4,52% 14,08%

2- CARTEIRA DE INVESTIMENTO ABRIL/2026

2.1 Quadro Resumido das Aplicações

2026

ANO Jan Fev Mar Abr Mai Jun jul ago set out nov dez Rent. Ano

2026 1,16 1,00 1,12 1,04 4,33

Méta IPCA + 5,68% 0,79 1,10 1,37 1,11 4,37

p.p. indexador 0,37 -0,10 -0,25 -0,07 -0,05

RENTABILIDADEDA CARTEIRA VERSUSMETA ATUARIAL

abr/26
Banco: Aplicação: CNPJ: Resgate Saldo Anterior Aplicações Resgates Juros / Amortização Rendimentos Saldo Final

Renda Fixa - Artigo 7º I, (Fundos 100% Títulos Públicos) Alterado para (Artigo 7º Inc. I)
BRASIL nos 11.046.645/0001-81 D - 0 6.786.419,50 29.169.328,38 27.781.844,24 135.971,26 8.309.874,90

BRASIL BB RF Ref DI TP FI (130037-7) 11.046.645/0001-81 D - 0 0,00 0,00

MONGERAL MAG INFLAÇÃO ALOCAÇÃO DINAMICA LP 14.115.118/0001-70 D - 2 (0,00) (0,00)

CAIXA CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RF 23.215.097/0001-55 D - 0 (0,00) (0,00)

6.786.419,50 29.169.328,38 27.781.844,24 0,00 135.971,26 8.309.874,90

Renda Fixa Artigo 7º III, Alínea a (Fundos de Renda Fixa) Alterado para (Artigo 7º Inc. V)
BRADESCO BRADESCO FI RF DI PREMUIM 03.399.411/0001-90 D - 0 0,00 0,00

BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) 13.077.418/0001-49 D - 0 0,00 0,00

BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100-5) 13.077.418/0001-49 D - 0 (0,00) (0,00)

SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022 (0,00) (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Renda Fixa Artigo 7º V, Alínea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado") Alterado para (Artigo 7º Inc. VII)
BTG PACTUAL BTG PACTUAL CRED CORP I FIC FI RF CP LP 14.171.644/0001-57 D - 30 -R$ 0,00 (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Artigo 8º I, (Fundos de Ações ) Alterado para (Continua Artigo 8º Inc. I - )
GUEPARDO GUEPARDOVALOR INSTITUCIONAL 38.280.883/0001-03 D - 30 0,00 0,00

BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA 11.977.794/0001-64 D - 32 0,00 0,00

TARPON TARPON GT FIC FIA 35.726.741/0001-39 D - 32 (0,00) (0,00)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Artigo 11°, (Fundos de Investimentos Imobiliários)

GERAÇÃO F. FII BRASIL PRURAL ABSOLUTO FII 17.324.357/0001-28 Indeterminado 0,00 0,00

BB E RIO BRAVO BB RECEBIVEIS IMOB FI IMOB FII 20.716.161/0001-93 10/9/2024 (0,00) (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Artigo 9º III, ( ações BDR Nivel III )

WESTERN WESTERN ASSET FIA BDR NÍVEL I 19.831.126/0001-36 D +3 0,00- (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

S/TOTAL 6.786.419,50 29.169.328,38 27.781.844,24 0,00 135.971,26 8.309.874,90

TAXAADMINISTRATIVA
Renda Fixa - Artigo 7º I, (Fundos 100% Títulos Públicos) Alterado para (Artigo 7º Inc. I)

BRASIL BB Previd RF IRF-M1 - 11.328.882/0001-35 D - 0 12.116.717,39 1.284.215,52 7.500.000,00 102.473,88 6.003.406,79

12.116.717,39 1.284.215,52 7.500.000,00 0,00 102.473,88 6.003.406,79

Renda Fixa Artigo 7º III, Alínea a (Fundos de Renda Fixa) ( Alterado para (Artigo 7º Inc. V)
BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.200-1) 13.077.418/0001-49 D - 0 569.117,64 1.284.215,52 1.500.526,22 5.862,88 358.669,82

SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022 1.116.834,28 12.077,18 1.128.911,46

1.685.951,92 1.284.215,52 1.500.526,22 0,00 17.940,06 1.487.581,28

S/TOTAL 13.802.669,31 2.568.431,04 9.000.526,22 0,00 120.413,94 7.490.988,07

RENDA FIXA 20.589.088,81 31.737.759,42 36.782.370,46 0,00 256.385,20 15.800.862,97
RENDAVARIAVEL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL GERAL 20.589.088,81 31.737.759,42 36.782.370,46 0,00 256.385,20 15.800.862,97
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abr/26

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 05/2023 8.309.874,90 52,57%

8.309.874,90 52,57%

8.309.874,90 52,57%

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 1/11/2021 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 06/2022 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 14/6/2013 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 9/9/2022 0,00 0,00%

0,00 0,00%

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 299/16 6.003.406,79 37,98%

Aplicação Inicial 10/2015 358.669,82 2,27%

Aplicação Inicial 09/2022 1.128.911,46 7,14%

7.490.988,07

14.313.281,69 90,59%

1.487.581,28 9,41%

15.800.862,97 100,00%

15.800.862,97

6.882,72 0,04%

15.807.745,69

QUADRO RESUMIDO DAS APLICAÇÕES CONF. RESOLUÇÃO 4.693/21 ALTERADA PELA RESOLUÇÃO 5.272/25

BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) 13.077.418/0001-49

Mês de Ref.

ENQUADRAMENTO Inc. I- Art. 7º até 100% (Limite Inferior -15,00%) - (Estratégia Alvo -55,00%) - (Limite Superior -100,00%) CNPJ

BB RF Ref DI TP FI(C/C. 73.100-5) 11.046.645/0001-81

S/Total

Total Art. 7 Inc. I – b

RENDA FIXA INC. III - “a” ART. 7º ATÉ 65% (Limite Inferior – 5,00%) - (Estratégia Alvo - 15,00%) - (Limite Superior - 40,00%) CNPJ

BRADESCO FI RF PREMIUM 03.399.411/0001-90

BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100-5) 13.077.418/0001-49

SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45

S/Total

APLICAÇÃO TAXA ADMINISTRATIVA CNPJ

RENDA FIXA INC. I” ART. 7º ATÉ 65%

BB Previd RF IRF-M1 - 11.328.882/0001-35

RENDA FIXA INC. III - “a” ART. 7º ATÉ 65%

RENDA FIXA INC. V ART. 7º ATÉ 65%

BB PERFIL FIC RF. PREVID (C/C. 73.200-1) 13.077.418/0001-49

SANTANDER DI PREMIUM ((C/C. 113-3)) 02.224.354/0001-45

Total Art. 7 Inc. I

Total Art. 7 Inc. V

Total

TOTAL APLICADO

TOTAL APLICADO TAXA ADMINISTRAÇÃO

BANCO C/CORRENTE

PATRIMONIO APLICAÇÕES E CONTA CORRENTE

abr/26 VALOR abr/26 mar/26
6.003.406,79 37,99% 58,85% -20,86%
9.797.456,18 62,01% 41,15% 20,86%
15.800.862,97 100,00% 100,00% 0,00%

0,00%

15.800.862,97 100,00% 100,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

15.800.862,97 100,00% 100,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

15.800.862,97 100,00% 100,00% 0,00%

IRF-M1

Distribuição dos Recursos por Segmento

CDI

S/Total

CREDITO PRIVADO

TOTAL R. FIXA

IBOVESPA

FII

TOTAL R. VARIAVEL

VALOR abr/26 fev/26
1 BRASIL 8.309.874,90 100,00% 100,00% 0,00%

2 SANTANDER 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 8.309.874,90 100,00% 100,00% 0,00%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO TAXA ADMINISTRATIVA VALOR abr/26 fev/26
1 BRASIL 6.362.076,61 84,93% 91,42% -6,49%

2 SANTANDER 1.128.911,46 15,07% 8,58% 6,49%

TOTAL 7.490.988,07 100,00% 100,00% -6,49%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO CONSOLIDADA VALOR abr/26 fev/26
1 BRASIL 14.671.951,51 92,86% 94,38% -1,53%

2 SANTANDER 1.128.911,46 7,14% 5,62% 1,53%

3 CAIXA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

4 BRADESCO 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 15.800.862,97 100,00% 100,00% 0,00%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO PREVIDÊNCIARIA



IPRED - INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DO SERVIDOR MUNICIPAL DE DIADEMA
E S T A D O D E S Ã O P A U L O

RUAORENSE, 41 – CENTRO – DIADEMA – SP – CEP 09920-650 – PABX: 11-4043-3779 - CNPJ 00.438.795/0001-14

3- Evolução da Execução orçamentaria

4 – Previsão do Fluxo de Caixa

PREVISÃO DE RECEITAS EDESPESAS/
2026

DATA/DIA

ENTRADA ENTRADA SAIDA SALDO DO DIA
VALOR DISPONIVEL EM BANCO

INVESTIMENTOS 5.460.000,00
VALOR DISPONIVEL EM BANCO

INVESTIMENTOS

1 5.460.000,00
2 5.460.000,00
3 5.460.000,00
4 5.460.000,00
5 5.460.000,00
6 5.460.000,00

ALUGUEL / COMPREV
/CONSIGUINADOS 7 5.460.000,00
ALUGUEL / COMPREV
/CONSIGUINADOS 8 5.460.000,00
ALUGUEL / COMPREV
/CONSIGUINADOS 9 1.364.000,00 5.451.000,00 1.373.000,00

10 1.373.000,00
REPASSE CONTRIBUIÇÃO PARCIAL

11 14.800.000,00 16.173.000,00
REPASSE CONTRIBUIÇÃO PARCIAL

12 16.173.000,00
REPASSE CONTRIBUIÇÃO PARCIAL

13 16.173.000,00
ADIATAMENTO 1ºQUINZENA 14 16.173.000,00
ADIATAMENTO 1ºQUINZENA 15 12.350.000,00 3.823.000,00

16 3.823.000,00
PARCELAMENTO FPM 17 3.823.000,00
PARCELAMENTO FPM 18 3.000.000,00 6.823.000,00
CONTRIBUIÇÃO PREVIDENCIÁRIA

18 6.823.000,00
CONTRIBUIÇÃO PREVIDENCIÁRIA

19 1.150.000,00 7.973.000,00
CONTRIBUIÇÃO PREVIDENCIÁRIA -

20 7.973.000,00
13º/2026 1º PARCELA 20 7.973.000,00

21 7.973.000,00
13º/2026 2º PARCELA 22 7.973.000,00

23 7.973.000,00
24 7.973.000,00
25 7.973.000,00

TRANSFERENCIA (PREVIDÊNCIA PARA
TAXA ADMINISTRAÇÃO- BASE 2025
P/2026 26 1.050.000,00 6.923.000,00
TRANSFERENCIA (PREVIDÊNCIA PARA
TAXA ADMINISTRAÇÃO- BASE 2025
P/2027 27 6.923.000,00
PARCELAMENTO FPM 20/05/2026

27 1.300.000,00 8.223.000,00
PARCELAMENTO FPM 20/05/2026 28 8.223.000,00
FOLHA DE PAGTO - POSENTADORIAS E
PENSÕES - 28 8.223.000,00
FOLHA DE PAGTO - POSENTADORIAS E
PENSÕES - 29 8.223.000,00

30 15.850.000,00 7.627.000,00-
31 7.627.000,00-

TOTAIS 21.614.000,00 34.701.000,00

PREVISÃO - JUNHO /2026
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5 – Taxa Administração 2026

6 – Proposta de investimento e resgate

Recursos Arrecadados durante o mês de junho:

a -As Contribuições Previdenciárias, recebimento do Comprev e dos Acordos de Parcelamentos,
aplicação no Fundo BB RF Ref DI TP FI (73.100-5), para pagamento de Folha previdenciária.

b- A Transferência da conta Previdenciária (73.100-5), referente o Taxa Administração, aplicar nos
Fundo BB Previdenciário RF. IRF-M1 e BB RPPS RF Perfil (73.200-1), para coberturas das despesas
administrativas.

c- Os Resgates sairão dos seguintes Fundo a:

Para pagamento folha Proventos e Pensões- Fundo BB RF Ref DI TP FI (73.100-5).

Para Despesas Administrativas - BB Previdenciário RF. IRF-M1 e BB RPPS RF Perfil (73.200-1)

Sem mais a acrescentar a reunião foi encerrada.

___________________ __________________ _______________ ____________________
Valter do Carmo Corrêa Antônio M. C. Pereira Gustavo E.V. Perez Silvana Ferreira Caetano

mês 2,40% Desp. Liquidadas porcentagens Gastos Saldo Positivo Saldo Positivo % Data P/ Repasse Valor Repass.
01/26 894.517,96 256.313,70 28,65% 638.204,26 71,35% Valor Mensal 1.073.421,55

02/26 894.517,96 325.630,73 36,40% 568.887,23 63,60% 25/2/26 1.050.000,00

03/26 894.517,96 238.274,01 26,64% 656.243,95 73,36% 27/3/26 1.050.000,00

04/26 894.517,96 220.323,00 24,63% 674.194,96 75,37% 27/4/26 1.284.215,52

05/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

06/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

07/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

08/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

09/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

10/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

11/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

12/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00%

10.734.215,52 1.040.541,44 9.693.674,08 10.734.215,52

RECEITAS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS PARA 2026

VALTER DO 
CARMO 
CORREA:01
086797809

Assinado de forma 
digital por VALTER 
DO CARMO 
CORREA:010867978
09 
Dados: 2026.07.15 
11:11:43 -03'00'

ANTONIO 
MARIO 
CARNEIRO 
PEREIRA:066
40293889

Assinado de forma 
digital por ANTONIO 
MARIO CARNEIRO 
PEREIRA:0664029388
9 
Dados: 2026.07.15 
12:12:34 -03'00'


