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ATADE REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e um dias do mês de julho de dois mil e vinte e seis, às nove horas, teve início a reunião ordinária
do Comite de Investimento.
Integrantes: Responsável Técnico e Diretor Financeiro, Valter do Carmo Corrêa; Superintendente do
Instituto, Antônio Mario Carneiro Pereira; responsável pela Movimentação Financeira, Gustavo
Erasmo V. Perez; e representante do Conselho Deliberativo, Silvana Ferreira Caetano.

Pauta:

1- Cenário macroeconômico junho/julho - 2026
2- Carteira de Investimento junho - 2026
3- Evolução da Execução orçamentária - 2026
4- Previsão do fluxo de caixa
5- Taxa de Administração
6- Proposta de investimento e resgate

1- Cenário Macroeconômico – julho/2026

CENÁRIO DOMÉSTICO

Brasil: resiliência da atividade e inflação persistente aproximam o fim do
ciclo, mas discurso do BC sugere porta ainda aberta

A economia continua resistente, embora já mostre alguma desaceleração recente. Em abril de 2026, o
setor de serviços cresceu 1,2% em relação ao mês anterior e 1,9% em relação ao mesmo mês do ano
passado, acima das expectativas do mercado. O avanço foi amplo, com destaque para serviços às
famílias e outros serviços. Na comparação anual, o crescimento foi puxado principalmente por
informação e comunicação, outros serviços e serviços às famílias.
Para o 2º trimestre de 2026, o resultado inicial segue positivo, com crescimento carregado de 0,5%,
revertendo o cenário negativo observado em março. Por outro lado, os dados do comércio vieram mais
fracos do que o esperado em abril. O varejo restrito caiu 1,5% frente ao mês anterior, enquanto o varejo
ampliado recuou 0,7%, ambos abaixo das expectativas. As principais quedas vieram de material de
construção, no varejo ampliado, e de combustíveis e lubrificantes, no varejo restrito. Com isso, o
carrego para o trimestre ficou negativo tanto para o varejo ampliado, em 0,4%, quanto para o varejo
restrito, em 0,8%.
No mercado de trabalho, os dados de maio mostraram sinais mistos, mas ainda indicam resiliência. Pela
Pnad Contínua, a taxa de desemprego caiu para 5,6%, enquanto, com ajuste sazonal, ficou estável em
5,4%, permanecendo na mínima histórica.

Na margem, o IPCA de junho registrou inflação de 0,16% m/m e 4,64% em 12 meses, abaixo da
expectativa do mercado, com uma composição um pouco mais construtiva. A alimentação foi o
principal vetor de surpresa, desacelerando em relação à alta apresentada em maio. Nos serviços, a alta
apresentada teve uma composição mais benigna do que o esperado. Entre os administrados, o destaque
de alta foi a energia elétrica residencial, que subiu 1,53%, enquanto nos combustíveis, a gasolina teve
deflação de 0,12%, o diesel recuou 1,19% e o gás de botijão também caiu 0,05%.
Na política monetária, o Copom cortou a Selic em 25pb na reunião de junho, para 14,25% a.a., em linha
com as expectativas de mercado, mas com justificativa desconfortável. O comunicado reconheceu um
quadro corrente inequivocamente adverso: inflação cheia e núcleos "superando seu limite superior na
última leitura
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A ata e o Relatório de Política Monetária (RPM) do 2º trimestre de 2026 confirmaram o mesmo
descompasso, com diagnóstico e balanço de riscos mais duros, porém com condução flexível (ou porta
aberta para novo corte). No diagnóstico, o Comitê explicitou desancoragem adicional das expectativas,
sobretudo para 2028, qualificou o balanço de riscos como de "assimetria altista" (antes apenas sugerida
no comunicado) e revisou o crescimento de 2026 de 1,6% para 2,0%, com o hiato do produto novamente
revisado para cima (1º trimestre de 2026 de +0,1% para +0,5%) e a probabilidade de a inflação superar
o teto em 2026 subindo de 30% para 79%.

MERCADOS INTERNACIONAIS
Global:
Com o recuo do choque de energia, foco volta à persistência inflacionária.
A redução das tensões no Oriente Médio e a volta do petróleo aos níveis pré-conflito removeram parte
dos riscos que dominavam o cenário em junho, em particular de um choque energético global mais
persistente, deslocando a atenção dos mercados de volta aos fundamentos das economias. Nesse
contexto, as funções de reação dos principais bancos centrais tornaram-se mais restritivas. O Fed
migrou de um regime de possibilidade de corte ou manutenção dos juros para um regime de manutenção
ou alta dos juros, enquanto o BCE e o BOJ elevaram suas taxas. No Brasil, o Copom cortou novamente
em junho, mas deve caminhar para o fim do ciclo em breve. Com o choque de energia se dissipando, a
persistência inflacionária e a mudança nas funções de reação passam a organizar o cenário global.

Na Europa
Zona do Euro: economia resiliente, com perspectivas melhores para a inflação
A economia da Área do Euro tem surpreendido pela resiliência em ambiente global mais desafiador.
Apesar do choque energético no segundo trimestre, os indicadores antecedentes continuam apontando
para crescimento modesto sustentado por um mercado de trabalho resiliente, expansão fiscal em
algumas economias centrais e recuperação gradual da indústria, especialmente naAlemanha. A taxa de
desemprego permanece próxima das
mínimas históricas em diversas economias da região, sugerindo que o mercado de trabalho continua
funcionando como um importante amortecedor dos diversos choques enfrentados pela economia
europeia

Na China
Na China, a atividade permanece resiliente, sustentada por investimento industrial, setores ligados à IA
e forte desempenho das exportações, ainda que com composição desequilibrada diante da fraqueza do
setor imobiliário e da demanda doméstica. A inflação segue benigna, limitada pelo excesso de
capacidade e pela dificuldade de repasse de custos. A própria desaceleração da demanda chinesa por
petróleo contribuiu para estabilizar os mercados globais de energia. A combinação de inflação baixa,
condições monetárias acomodatícias e espaço fiscal preserva capacidade de estímulo adicional caso a
atividade desacelere no segundo semestre

Estados Unidos: crescimento resiliente, inflação persistente e mudança na função de reação do
Fed
Nos Estados Unidos, o crescimento segue resiliente, sustentado por investimentos ligados à IA, impulso
fiscal e consumo, que reacelerou no segundo trimestre. O mercado de trabalho continua firme, apesar
da criação de apenas 57 mil vagas em junho (ante consenso de 113 mil), com desemprego em 4,2% e
uma dinâmica de baixo nível de demissões e melhora nas contratações. A inflação permanece como
principal preocupação, com núcleo do PCE projetado próximo de 3,3% em 2026, acima da meta de 2%.
Nesse contexto, o Fed retirou formalmente o viés de afrouxamento monetário, e as projeções de juros
dos dirigentes passaram a indicar manutenção ou eventual alta das taxas, com o Presidente do Fed
reiterando o compromisso com uma inflação "começando com 2%" e defendeu menor dependência de
sinalizações antecipadas sobre os próximos passos da política monetária.
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

1.1 BOLETIM FOCUS

1.2 DINÂMICA DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

Como destaques para o final de 2026, o último Boletim Focus apresentou expectativas de elevação do
PIB, Câmbio, Inflação e taxa Selic estavel.
Inflação (IPCA): Para o final de 2026 a expectativa 5,30%. Já para o final de 2027, a expectativa e de
4,18%.
SELIC: Para o final de 2026 as expectativas, em relação à taxa Selic, reduziram para 14,00%. Já, para o
final de 2027, houve uma queda das expectativas em 12,00%.
PIB: A expectativa e de almento para o final de 2026 de 1,99. Na mesma linha, para o final de 2027,
expectativas em 1,69%.
Câmbio (Dólar/ Real): Para o final de 2026 houve a redução das expectativas para R$ 5,20. Para o final
de 2027, em relação ao último relatório, a expectativa e de manter em R$ 5,28.

1.3. Indicadores Financeiros (junho de 2026)
INDICES MÊS ANO 12 M

CDI 1,12% 6,85% 14,78%
IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 1,23% 5,79% 14,88%
IMA-B -1,04% 4,08% 8,26%
IRF-M 0,69% 5,06% 12,12%
DÓLAR - 2,37% -5,92% - 5,14%
IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) -1,01% 6,76% 23,89%
S&P 500 - 6,59% 3,07% 14,65%

2- CARTEIRA DE INVESTIMENTO JUNHO/2026

2026

ANO Jan Fev Mar Abr Mai Jun jul ago set out nov dez Rent. Ano

2026 1,16 1,00 1,12 1,04 1,06 1,10 6,66

Méta IPCA + 5,68% 0,79 1,10 1,37 1,11 1,02 0,62 6,17

p.p. indexador 0,37 -0,10 -0,25 -0,07 0,04 0,47 0,49

RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUSMETA ATUARIAL
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2.1 Quadro Resumido das Aplicações

jun/26
Banco: Aplicação: CNPJ: Resgate Saldo Anterior Aplicações Resgates Juros / Amortização Rendimentos Saldo Final

Renda Fixa - Artigo 7º I, (Fundos 100% Títulos Públicos) Alterado para (Artigo 7º Inc. I)
BRASIL nos 11.046.645/0001-81 D - 0 6.329.518,13 27.441.453,73 27.713.388,00 111.370,52 6.168.954,38

BRASIL BB RF Ref DI TP FI (130037-7) 11.046.645/0001-81 D - 0 0,00 0,00

MONGERAL MAG INFLAÇÃO ALOCAÇÃO DINAMICA LP 14.115.118/0001-70 D - 2 (0,00) (0,00)

CAIXA CAIXABRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RF 23.215.097/0001-55 D - 0 (0,00) (0,00)

6.329.518,13 27.441.453,73 27.713.388,00 0,00 111.370,52 6.168.954,38

Renda Fixa Artigo 7º III, Alínea a (Fundos de Renda Fixa) Alterado para (Artigo 7º Inc. V)
BRADESCO BRADESCO FI RF DI PREMUIM 03.399.411/0001-90 D - 0 0,00 0,00

BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) 13.077.418/0001-49 D - 0 0,00 0,00

BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100-5) 13.077.418/0001-49 D - 0 (0,00) (0,00)

SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022 (0,00) (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Renda Fixa Artigo 7º V, Alínea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado") Alterado para (Artigo 7º Inc. VII)
BTG PACTUAL BTG PACTUAL CRED CORP I FIC FI RFCP LP 14.171.644/0001-57 D - 30 -R$ 0,00 (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Artigo 8º I, (Fundos de Ações ) Alterado para (Continua Artigo 8º Inc. I - )
GUEPARDO GUEPARDOVALOR INSTITUCIONAL 38.280.883/0001-03 D - 30 0,00 0,00

BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIC FIA 11.977.794/0001-64 D - 32 0,00 0,00

TARPON TARPON GT FIC FIA 35.726.741/0001-39 D - 32 (0,00) (0,00)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Artigo 11°, (Fundos de Investimentos Imobiliários)

GERAÇÃO F. FII BRASIL PRURAL ABSOLUTO FII 17.324.357/0001-28 Indeterminado 0,00 0,00

BB E RIO BRAVO BB RECEBIVEIS IMOB FI IMOB FII 20.716.161/0001-93 10/9/2024 (0,00) (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

Artigo 9º III, ( açõesBDR Nivel III )

WESTERN WESTERN ASSET FIA BDR NÍVEL I 19.831.126/0001-36 D +3 0,00- (0,00)

(0,00) 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00)

S/TOTAL 6.329.518,13 27.441.453,73 27.713.388,00 0,00 111.370,52 6.168.954,38

TAXA ADMINISTRATIVA
Renda Fixa - Artigo 7º I, (Fundos 100% Títulos Públicos) Alterado para (Artigo 7º Inc. I)

BRASIL BB Previd RF IRF-M1 - 11.328.882/0001-35 D - 0 6.066.074,01 2.100.000,00 697.258,25 73.006,00 7.541.821,76

6.066.074,01 2.100.000,00 697.258,25 0,00 73.006,00 7.541.821,76

Renda Fixa Artigo 7º III, Alínea a (Fundos de Renda Fixa) ( Alterado para (Artigo 7º Inc. V)
BRASIL BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.200-1) 13.077.418/0001-49 D - 0 142.231,10 34.491,66 130.030,87 789,20 47.481,09

SANTANDER SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45 9/9/2022 1.141.321,46 12.851,00 1.154.172,46

1.283.552,56 34.491,66 130.030,87 0,00 13.640,20 1.201.653,55

S/TOTAL 7.349.626,57 2.134.491,66 827.289,12 0,00 86.646,20 8.743.475,31

RENDA FIXA 13.679.144,70 29.575.945,39 28.540.677,12 0,00 198.016,72 14.912.429,69
RENDAVARIAVEL 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL GERAL 13.679.144,70 29.575.945,39 28.540.677,12 0,00 198.016,72 14.912.429,69

jun/26

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 05/2023 6.168.954,38 41,37%

6.168.954,38 41,37%

6.168.954,38 41,37%

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 1/11/2021 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 06/2022 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 14/6/2013 0,00 0,00%

Aplicação Inicial 9/9/2022 0,00 0,00%

0,00 0,00%

VALOR %Em Cada Aplicação

Aplicação Inicial 299/16 7.541.821,76 50,57%

Aplicação Inicial 10/2015 47.481,09 0,32%

Aplicação Inicial 09/2022 1.154.172,46 7,74%

8.743.475,31

13.710.776,14 91,94%

1.201.653,55 8,06%

14.912.429,69 100,00%

14.912.429,69

0,00 0,00%

14.912.429,69

QUADRO RESUMIDO DAS APLICAÇÕES CONF. RESOLUÇÃO 4.693/21 ALTERADA PELA RESOLUÇÃO 5.272/25

BB RPPS RF PERFIL (C/C. 130037-7) 13.077.418/0001-49

Mês de Ref.

ENQUADRAMENTO Inc. I- Art. 7º até 100% (Limite Inferior -15,00%) - (Estratégia Alvo -55,00%) - (Limite Superior -100,00%) CNPJ

BB RF Ref DI TP FI(C/C. 73.100-5) 11.046.645/0001-81

S/Total

Total Art. 7 Inc. I – b

RENDA FIXA INC. III - “a” ART. 7º ATÉ 65% (Limite Inferior – 5,00%) - (Estratégia Alvo - 15,00%) - (Limite Superior - 40,00%) CNPJ

BRADESCO FI RF PREMIUM 03.399.411/0001-90

BB RPPS RF PERFIL (C/C. 73.100-5) 13.077.418/0001-49

SANTANDER DI PREMIUM 02.224.354/0001-45

S/Total

APLICAÇÃO TAXA ADMINISTRATIVA CNPJ

RENDA FIXA INC. I” ART. 7º ATÉ 65%

BB Previd RF IRF-M1 - 11.328.882/0001-35

RENDA FIXA INC. III - “a” ART. 7º ATÉ 65%

RENDA FIXA INC. V ART. 7º ATÉ 65%

BB PERFIL FIC RF. PREVID (C/C. 73.200-1) 13.077.418/0001-49

PATRIMONIO APLICAÇÕES E CONTA CORRENTE

SANTANDER DI PREMIUM ((C/C. 113-3)) 02.224.354/0001-45

TOTAL APLICADO TAXA ADMINISTRAÇÃO

Total Art. 7 Inc. I

Total Art. 7 Inc. V

Total

TOTAL APLICADO

BANCO C/CORRENTE
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3- Evolução da Execução orçamentaria

jun/26 VALOR jun/26 mai/26
7.541.821,76 50,57% 44,35% 6,23%
7.370.607,93 49,43% 55,65% -6,23%
14.912.429,69 100,00% 100,00% 0,00%

0,00%

14.912.429,69 100,00% 100,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

14.912.429,69 100,00% 100,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00%

14.912.429,69 100,00% 100,00% 0,00%

TOTAL R. VARIAVEL

Distribuição dos Recursos por Segmento

IRF-M1
CDI

S/Total

CREDITO PRIVADO

TOTAL R. FIXA

IBOVESPA

FII

VALOR jun/26 mai/26
1 BRASIL 6.168.954,38 100,00% 100,00% 0,00%

2 SANTANDER 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 6.168.954,38 100,00% 100,00% 0,00%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO TAXA ADMINISTRATIVA VALOR jun/26 mai/26
1 BRASIL 7.589.302,85 86,80% 84,47% 2,33%

2 SANTANDER 1.154.172,46 13,20% 15,53% -2,33%

TOTAL 8.743.475,31 100,00% 100,00% 2,33%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO CONSOLIDADA VALOR jun/26 mai/26
1 BRASIL 13.758.257,23 92,26% 91,66% 0,60%

2 SANTANDER 1.154.172,46 7,74% 8,34% -0,60%

3 CAIXA 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

4 BRADESCO 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

TOTAL 14.912.429,69 100,00% 100,00% 0,00%

CARTEIRA DE INVESTIMENTO PREVIDÊNCIARIA
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4 – Previsão do Fluxo de Caixa
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5 – Taxa Administração 2026

6 – Proposta de investimento e resgate

Recursos Arrecadados durante o mês de agosto:
a -As Contribuições Previdenciárias, recebimento do Comprev e dos Acordos de Parcelamentos,
aplicação no Fundo BB RF Ref DI TP FI (73.100-5), para pagamento de Folha previdenciária.
b- A Transferência da conta Previdenciária (73.100-5), referente o Taxa Administração, aplicar nos
Fundo BB Previdenciário RF. IRF-M1 e BB RPPS RF Perfil (73.200-1), para coberturas das despesas
administrativas.
c- Aumentar alocação para no Fundo Perfil da conta (73.200-1), de 15% a 20%.
c- Os Resgates sairão dos seguintes Fundo a:

Para pagamento folha Proventos e Pensões- Fundo BB RF Ref DI TP FI (73.100-5).
Para Despesas Administrativas - BB Previdenciário RF. IRF-M1 e BB RPPS RF Perfil (73.200-1)

Sem mais a acrescentar a reunião foi encerrada às 10:30 horas.

___________________ __________________ _______________ ____________________
Valter do Carmo Corrêa Antônio M. C. Pereira Gustavo E.V. Perez Silvana Ferreira Caetano

mês 2,40% Desp. Liquidadas porcentagens Gastos Saldo Positivo Saldo Positivo % Data P/ Repasse Valor Repass.
01/26 894.517,96 256.313,70 28,65% 638.204,26 71,35% Valor Mensal 1.073.421,55

02/26 894.517,96 325.630,73 36,40% 568.887,23 63,60% 25/2/26 1.050.000,00

03/26 894.517,96 238.274,01 26,64% 656.243,95 73,36% 27/3/26 1.050.000,00

04/26 894.517,96 220.323,00 24,63% 674.194,96 75,37% 27/4/26 1.284.215,52

05/26 894.517,96 221.533,81 24,77% 672.984,15 75,23% 8/6/26 1.050.000,00

06/26 894.517,96 826.958,94 92,45% 67.559,02 7,55% 26/6/26 1.050.000,00

07/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

08/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

09/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

10/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

11/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00% 1.050.000,00

12/26 894.517,96 0,00% 894.517,96 100,00%

10.734.215,52 2.089.034,19 8.645.181,33 10.734.215,52

RECEITAS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS PARA 2026

VALTER DO 
CARMO 
CORREA:01
086797809

Assinado de forma 
digital por VALTER 
DO CARMO 
CORREA:01086797
809 
Dados: 2026.08.18 
10:34:23 -03'00'

ANTONIO 
MARIO 
CARNEIRO 
PEREIRA:0664
0293889

Assinado de forma 
digital por ANTONIO 
MARIO CARNEIRO 
PEREIRA:066402938
89 
Dados: 2026.08.28 
12:07:53 -03'00'


